Monatsreporting April 2011

Inventarwert % Verdnderung Ricknahme
|Sondervermbgen | Valor | Vermogen * April | Vormonat April | Jahresbeginn April | Vormonat
Geldmarkt CHF 2'733'870 85'686 112.73 112.69[  0.04% 0.20% 112.73 112.69
Obligationen Schweiz 287'597 346'115 1'258.96 1'263.41 -0.35% -1.32% 1'258.71 1'263.16
Oblig. Ausland CHF 287'595 62'978 1'283.90 1'283.08 0.06% 0.01% 1'281.59 1'280.77
Governo Welt indexiert 11'257'241 12'220 88.61 90.371 -1.95% 0.00% 88.57 ?0.32
Governo Bond 277'252 151'639 990.65 998.391 -0.78% 0.35% 920.15 997.89
Governo Bond Hedged CHF 10'964'561 34'832 1'112.93 1'103.08 0.89% 0.24% 1'112.37 1'102.53
Governo Euro Plus 1'405'492 23758 /88.53 /87.62 0.12% 2.55% /88.14 /87.23
Obligationen Ausland 287'599 173400 836.52 840.46( -0.47% 0.64% 835.93 839.87
Obligationen Ausland Hedged CH 10'064'492 72171 ©31.02 92212 0.97% 0.27% ©30.37 Q21.47
Wandeloblig. Global CHF 4'493'674 150276 125.10 123.49 1.30% 3.18% 125.10 123.49
Obligationen Emerging Markets 12'063'394 18'914 Q7.2 @8.3 -1.13% -2.80% 96.94 @8.04
Aktien Schweiz SMI indexiert 287'596 395'473 1'702.42 1'631.66(  4.34% 4.29% 1'702.08 1'631.33
Aktien Schweiz SPI Plus 2'733'872 82'148 833.99 802.62 3.91% 3.86% 833.82 802.46
Aktien Schweiz Ergdnzungswerte 287594 451727 7'677.95 /'470.96 2.77% 3.94% 7'669.50 /'462.74
Aktien Schweiz Alternative Indexing 11'705'286 49'731 110.20 107.36 2.65% 3.45% 110.09 107.25
Aktien Global FoF 2'903'086 113073 1'284.65 1'300.18[  -1.19% 1.69% 1'281.82 1'297.32
Aktien Welt SRI 11'257'236 ?8'199 281.19 Q95.42| -1.43% 0.05% Q978.74 992.93
Europe Small Mid Caps 277250 62'356 2'361.39 2'292.14 3.02% 5.87% 2'350.76 2'281.83
Asia Pacific Small Mid Caps 2'353'012 6'299 87.74 89.56( -2.03% -6.70% 87.43 89.25
Akfien Emerging Markets 2'353'012 56'962 895.41 Q190.14|  -2.58% -4.05% 892.72 916.38
Clobe Index 26'700 448'423 1'446.78 1'464.84(  -1.23% 1.69% 1'443.45 1'461.47
Clobe Index - G - 2'256'493 790791 1'463.87 1'481.85(  -1.21% 1.77% 1'460.50 1'478.44
America Index 456'992 172'330 /784.17 803.29 -2.38% 1.56% /82.99 802.09
America Index - G - 2'256'502 63'586 /93.99 813.19 -2.36% 1.64% /92.80 811.97
Europe Index 456'993 152'259 469.51 459.05 2.28% 7.55% 468.10 457.67
Europe Index - G - 2'256'507 66'693 47517 464.50 2.30% 7.64% 473.74 463.11
Pacific Index 456'994 43'604 218.67 22529 -2.94% -6.80% 217.97 224.57
Pacific Index - G - 2'256'511 117589 221.20 22785 -2.92% 6.72% 220.49 22712
Israel Index *** 11'358'924 4'050 88.72 Q6121 /.70% -11.48% 88.45 ?5.83




Monatsreporting April 2011

Inventarwert % Verdnderung Ricknahme
Sondervermdgen Valor Vermogen* April Vormonat April Jahrebeginn April Vormonat
Mixta Optima 15 1'952'316 23'884 1'118.01 1'"17.87 0.01% 0.21% 1'116.89 1'"116.75
Mixta Optima 25 277251 530'158 1'783.08 1'778.46  0.26% 0.49% 1'781.30 1'776.68
Mixta Optima 35 1'952'320 56'672 1'1127.11 1'122.22  0.44% 0.76% 1'125.98 1'121.10
Mixta Protector 2'733'867 38'Q17 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Immo Optima Schweiz 1'478'761 309'003 734.78 735.321  0.07% 2.91% 734.05 7/34.58
Immo Invest Schweiz 2'733'869 160'801 138.23 137.71 0.38% 2.14% 136.85 136.33
Immo Optima Europa 1'952'317 70'406 857.53 844.18 1.58% Q.27% 853.67 840.38
Immo Optima Asien Pazifik 3'953'864 11'068 100.90 102.04  -1.12% 6.63% 100.55 101.68
*in 1'000

Monatsreporting April 2011

Inventarwert % Verénderung Ricknahme
Sondervermdgen Valor Vermdgen* April Vormonat April Jahrebeginn April Vormonat
IST2 Aktien Schweiz SPI Plus 3'237'591 10'065 830.53 /99.30 3.91% 3.87% 830.36 /99.14
IST Mixta Optima Balanced 3'237'560 24'411 1'759.57 1'754.83 0.27% 0.46% 1'757.81 1'753.08

*in 1'000
[Angaben ohne Gewdhr)



IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

GeLoMARKT CHF (GM

ex FILODH Money Market CHF

Valor Kat. lll: 2.733.870

Kommentar

* Nachdem die Europdische Zentralbank wie erwartet ihren Referenzsatz

um 0.25% anhob, kam vermehrt die Vermutung auf, die SNB kénnte
demnéchst nachziehen und ihrerseits den 3-Mo Referenzsatz leicht
erhdhen. Die am Sekundé@rmarkt gehandelten Papiere verhielten sich
aber erstaunlich stabil. Allein die Tatsache, dass sich die Attraktivitét des
CHF aufgrund des héheren europdischen Zinsniveaus nicht signifikant
verdénderte, bestdtigh die  Beobachtungen am  Markt.  Abgestrafte,
kurzfristige japanische Papiere erholten sich z.T. kréftig. (Tepco, Toyota).

Kennzahlen per 30.04.2011

* Fondsvermdgen

* |nventarwert pro Anspruch Kat. Il

CHF

85'686'000

112.73

Portefeuillestruktur per 30.04.2011

nach Anlagekategorien in %
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IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

OBLIGATIONEN ScHWEIZ (OS)

Valor Kat. I: 287.597 Kat. Il: 2.902.859

Kommentar

* Nach einem rasanten Anstieg der Renditen (Bsp. 10) Eidg. Von 1.77%
auf 2.17%) setzte eine leichte Korrekiur ein. So verdnderten sich die
Renditen Uber die Berichisperiode nur geringfigig (Indexverénderung:
-0.33%). Die im April verdffentlichten Inflationszahlen wurden leicht
unterschéizt, insbesondere die gestiegenen Energiekosten sowie der
Bereich Bekleidung liessen den Gesamfindex um 0.6% [MoM] und 1%
[YoY) steigen. Die Aktivitdten am Neuemissionsmarkt for Inlandschuldner
fielen dagegen ruhig aus.

Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
* Fondsvermdgen 346'115'000
* |nventarwert pro Anspruch Kat. | 1'258.96
Kat. II 1'264.25

' Rendite auf Verfall 1.68%
Durchschnittliche Laufzeit 6.99 Jahre
Modified Duration 5.92 Jahre

Portefeuillestruktur per 30.04.2011

nach Schuldnern in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100
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IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

OBLIGATIONEN AusLAND CHF (OAF)

Valor Kat. I: 287.595

Kommentar

* Das Aufflammen der Schuldenkrise in Europa fihrte zu einer erneuten
Frankenstdrke, nachdem durch den Zinsschritt der EZB zundchst eine
Abschwdchung zu beobachten war. Die Zinsen stiegen tber dlle
Laufzeiten an. Emeut profifierfe das Sondervermégen von der kirzeren
Duration und der Positionierung auf der Zinskurve [meiden ultralanger
laufzeiten). Die gegeniber der Benchmark hohere Rendite des
Sondervermégens tragt ebenfalls zur Outperformance bei. Trotz erhdhter
Unsicherheiten  konnten  staatsnahe  Anleihen nicht profitieren  und
Ubergewichtungen in tieferen Ratings zahlten sich aus. Die Bedeutung
der Selektivitat nimmt aber zu. Das kurze Ende bleibt aufgrund
gegenlaufiger Einflisse volatil. In mitleren und Iéngeren Laufzeiten ist
nach dem jingsten Zinsanstieg hingegen Wert zu erkennen. Eine
Verflachung der Zinskurve kénnte die Folge sein, weshalb das
Sondervermégen die Duration nur leicht unter Benchmark beibehdlt.

Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
* Fondsvermdgen 62'978'000
* |nventarwert pro Anspruch Kat. | 1'283.90
' Rendite auf Verfall 2.00 %
Durchschnittliche Laufzeit 5.02 Jahre
Modified Duration 4.45 Jahre

Portefeuillestruktur per 30.04.2011

nach Landern in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100
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IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

Governo Bonbp (GB)

Valor Kat. I: 277.252 Kat. II: 2.902.911 Kat. lll: 2.902.918

Kommentar

* Die globale Wirtschaftsentwicklung  bleibt trotz diversen "Schocks
[steigende Olpreise, Katastrophe in Japan, anhallende Fiskalkrise in
Europa) robust. Die Fiskalkrise in Europa flackerte erneut auf, nachdem
iUber eine anstehende Restrukiurierung der griechischen Schuldenlast
spekuliert wurde. Dies setzte die Anleihen der meisten peripheren Lénder
unter Druck, nahezu verschont blieben ltalienbonds. Das Eurosegment
hélt Spanien neufral und ltalien Ubergewichtet, was die relative
Performance nur wenig belastete. Profitieren konnten die Anleihen der
Kernméirkte. Die 10-jghrige Bundrendite sank um 0.1% auf ein Niveau
von 3.2%. Die Kurvenpositionierung erzielle einen positiven relafiven
Performancebeitrag.  Im  Dollarsegment  haben  sowohl  die
inflationsgeschitzten US-TIPS als auch die Nichr-Treasury-Anleihen einen
positiven Performancebeitrag geliefert. Der CHF legte gegeniber dem
USD um 5.1%, dem Japanischen JPY um 3.0%, dem GBP um 1.2% und
dem EUR um 0.8% zu.

Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
' Fondsvermogen 151'638'000
* |nventarwert pro Anspruch Kat. | 990.65
Kat. Il 997.05

Kat. i 999.73

' Rendite auf Verfall 3.01%
Durchschnittliche Laufzeit Q.01 Jahre
Modified Duration 6.36 Jahre

Portefeuillestruktur per 30.04.2011
nach Wéhrungen in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100
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IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

Governo BonDp HepGep CHF (GBH)

Valor Kat. I: 10.964.561

Kommentar

* Die globale Wirtschaftsentwicklung  bleibt trotz diversen "Schocks
[steigende Olpreise, Katastrophe in Japan, anhallende Fiskalkrise in
Europa) robust. Die Fiskalkrise in Europa flackerte erneut auf, nachdem
iUber eine anstehende Restrukiurierung der griechischen Schuldenlast
spekuliert wurde. Dies setzte die Anleihen der meisten peripheren Lénder
unter Druck, nahezu verschont blieben ltalienbonds. Das Eurosegment
hélt Spanien neufral und ltalien Ubergewichtet, was die relative
Performance nur wenig belastete. Profitieren konnten die Anleihen der
Kernméirkte. Die 10-jghrige Bundrendite sank um 0.1% auf ein Niveau
von 3.2%. Die Kurvenpositionierung erzielle einen positiven relafiven
Performancebeitrag.  Im  Dollarsegment  haben  sowohl  die
inflationsgeschitzten US-TIPS als auch die Nichr-Treasury-Anleihen einen
positiven Performancebeitrag geliefert. Der CHF legte gegeniber dem
USD um 5.1%, dem Japanischen JPY um 3.0%, dem GBP um 1.2% und
dem EUR um 0.8% zu. Der wahrungsgesicherten Tranche gereichte dies
zu einem Vorteil von fast 1.7%.

Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
' Fondsvermogen 34'832'000
* |nventarwert pro Anspruch Kat. | 1'112.93
* Rendite auf Verfall 3.01%
Durchschnittliche Laufzeit Q.01 Jahre
Modified Duration 6.36 Jahre

Portefeuillestruktur per 30.04.2011
nach Wéhrungen in % [Marki-Exposure)

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 29.03.2010 = 100
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IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

GoVERNO WELT INDEXIERT (GVVI)

Valor Kat. IIl: 11.257.247

Kommentar Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
* Wie bei ihren letzten Sitzungen angekindigt, hat die EZB im April den ' Fondsvermogen 12'220'000
leitzins um 25 Basispunkie erhdht. Ein klares Signal fir weitere ' Invent om0 A h Kat. Il 8861
Zinserhdhungen wurde jedoch nicht gegeben. Auch dieser Monat war nveniarwert pro Ansprue ol ‘
von zwei unterschiedlichen  Zeitrdumen  gekennzeichnet:  Zu * Rendite auf Verfall 231%
Monatsbeginn sefzfe an den Zinsmdrkien ein starker Verkaufsdruck ein. Durchschnittliche Laufzeit 8.25 Jahre
Die Grinde waren die sinkende Risikoaversion und die Zinserhdhungen Modified Duration 6.30 Jahre
in den Schwellenléndern, die mit steigender Inflation konfrontiert sind.
Zur Monatsmitte drehte sich aufgrund der anhaltenden Unsicherheit
wegen der Schulden der Peripherieldnder der Eurozone die
Baissetendenz an den Markten. Vor allem aber entscheidend war, weil
der Ausblick fir das Landerrating der USA von S&P gesenkt wurde.
Zudem scheinen einige Frihindikatoren eine Konjunkiurabschwéichung
anzuzeigen. In den Industrieléndern sind die Zinsen insgesamt gesunken.
Portefeuillestruktur per 30.04.2011 Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
nach Wéhrungen in % Indexiert 23.06.2010 = 100
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IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

GoverNoO Euro PLus (GBE)

Valor Kat. I: 1.405.492

Kommentar

* Die Konjunkiur der Kernmdrkie entwickelt sich weiter recht robust,
wéhrend sich die steigenden Rohstoffpreise in héheren  Inflationsraten
widerspiegeln. Die Fiskalkrise in Europa flackerte emeut auf, nachdem
iUber eine anstehende Restrukiurierung der griechischen Schuldenlast
spekuliert wurde. Dies setzte die Anleihen der meisten peripheren Lénder
unter  Druck, nahezu  verschont blieben  ltalienbonds.  Das
Sondervermégen hélt Spanien neutral und lialien Gbergewichtet, was die
relative Performance nur wenig belastete. Profitieren  konnten die
Anleihen der Kernméirkte. Die 10-chrige Bundrendite sank um O.1% auf
ein Niveau von 3.2%. Die Kurvenpositionierung erzielte einen positiven
relativen Performancebeitrag. Die SKR wurde gegeniber dem GBP
ibergewichtet, was sich positiv auf die relative Performance auswirkfe.
Der CHF legte gegeniber dem GBP 1.2% und gegeniber dem EUR um
0.8% zu, was den Gesamtertrag des Sondervermégens belastete.

Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
' Fondsvermogen 23'758'000
* |nventarwert pro Anspruch Kat. | /88.53
* Rendite auf Verfall 3.45%
Durchschnittliche Laufzeit 0.62 Jahre
Modified Duration 6.56 Jahre

Portefeuillestruktur per 30.04.2011
nach Wéhrungen in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100
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IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

OBLIGATIONEN AusLAND (OA)

Valor Kat. I: 287.599 Kat. Il: 2.903.043 Kat. Ill: 2.903.045
Kommentar Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
* Gemessen am globalen Staatsanleihenindex von JP Morgan sind die * Fondsvermdgen 173'400'000
ster‘w im Bench"tsmonot um rund 6 BOSISpL{erie (Bp) auf 2.7]4 gef?nl\en, ' Inventarwert pro Anspruch Kat. | 836.50
was in Llokalwshrung berechnet zu positiven Gesamtrenditen fihrte.
Finzia di ) - . : . Kat. Il 841.91
inzig die peripheren EURLander erlitten zum Teil nochmals deutliche Kat. I 845 98
Einbussen, angefihrt von Griechenland -12.4% in EUR), Portugal (-8.5% at. :
in EUR), Irland (-1.6% in EUR] und Spanien (0.7% in EUR). Die 1 Rendite auf Verfall 3.76%
Gesamtrenditen aus CHF-Sicht  standen unter dem Einfluss der Durchschnitfliche Laufzeit Q.24 Jahre
Wiahrungsbewegungen. Mit Ausnahme des AUD und NZD haben sich Modified Duration 6.06 Jahre
alle Hauptwahrungen gegeniber dem CHF abgewertet (USD -5.1%, JPY
-3.0%, EUR -0.8%). Unternehmensanleihen in USD, EUR und GBP haben
im  Berichtsmonat einen hoheren Gesamfertrag  abgeworfen  als
vergleichbare Staatsanleihen. Am meisten profitiert hat der Sekior Finanz,
bei dem gute Quartalsabschlisse und héhere Eigenkapitalpolster als
Folge von Kapitalerhdhungen fir Unferstiitzung sorgten. Das Portfolio
profitierte von der hoheren lavfenden Verzinsung im Vergleich zur
Benchmark, von der Wahrungspositionierung  (Ubergewichtung CHF,
AUD und NZD gegeniber EUR, USD) und von der Ubergewichtung bei
den Unternehmensanleihen. Ebenfalls positiv ausgewirkt hat sich die
Unfergewichtung in Portugal, Griechenland und Spanien.
Portefeuillestruktur per 30.04.2011 Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
nach Wéhrungen in % Indexiert 31.12.2009 = 100
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IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

OBLIGATIONEN AusLAND Hepgep CHF (OAH)

Valor Kat. I: 10.964.492

Kommentar

* Gemessen am globalen Staatsanleihenindex von JP Morgan sind die
Zinsen im Berichtsmonat um rund ¢ Basispunkte (Bp) auf 2.71% gefallen,
was in Llokalwshrung berechnet zu positiven Gesamtrenditen fihrte.
Einzig die peripheren EUR-Lander erlitten zum Teil nochmals deutliche
Einbussen, angefihrt von Griechenland -12.4% in EUR), Portugal (-8.5%
in EUR), Irland (-1.6% in EUR] und Spanien (0.7% in EUR). Die
Gesamtrenditfen aus  CHFSicht standen unter dem  Einfluss  der
Wiahrungsbewegungen. Mit Ausnahme des AUD und NZD haben sich
alle Hauptwahrungen gegeniber dem CHF abgewertet (USD -5.1%, JPY
-3.0%, EUR -0.8%). Unternehmensanleihen in USD, EUR und GBP haben
im  Berichtsmonat einen hoheren Gesamfertrag  abgeworfen  als
vergleichbare Staatsanleihen. Am meisten profitiert hat der Sekior Finanz,
bei dem gute Quartalsabschlisse und héhere Eigenkapitalpolster als
Folge von Kapitalerhdhungen fir Unferstiitzung sorgten. Das Portfolio
profitiere von der hoheren laufenden Verzinsung im Vergleich zur
Benchmark, von der Wéhrungspositionierung (Ubergewichtung CHF,
AUD und NZD gegenitber EUR, USD) und von der Ubergewichtung bei
den Unternehmensanleihen. Ebenfalls positiv ausgewirkt hat sich die
Unfergewichtung in  Portugal, Griechenland und  Spanien. Die
Weéhrungsabsicherung brachte einen positiven Effekt von gut 1.4%.

Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
' Fondsvermogen 72'111'000
* |nventarwert pro Anspruch Kat. | 931.02
' Rendite auf Verfall 3.74%
Durchschnittliche Laufzeit 9.23 Jahre
Modified Duration 6.06 Jahre

Portefeuillestruktur per 30.04.2011
nach Wahrungen in % (Marki-Exposure)

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 29.03.2010 = 100

L 106
L 105
CHF (97) - 104
L 103
- 102
EUR (2)
] L 101
Ubrige (1)
L 100
L 99
05/10 07/10 09/10 11/10 o1 031 0s/11
—— OAH —— JPM Customized Hedged CHF
Modified Duration der einzelnen Wahrungen in Johren Kennzahlen fiir das laufende Jahr
1 o e s
GBP in % in %
. | ey Januar -0.47 -0.48
- 019 00s
Marz -0.41 -0.41
I caD April 0.97 0.41
I uso YTD 0.27 -0.53
. - - - - - - - 10

o
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IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

OBLIGATIONEN EMERGING MARKETS (OEM)

Valor Kat. I: 12.063.397

Kommentar

* Schwellenlander-Anleihen in Lokalwdahrungen entwickelten sich in April
aufgrund der Wahrungsaufwertungen der Schwellenlénder besser als
solche in Hartwéhrungen. Der JP Morgan GBHEM Global Diversified
Index gewann +4.7 % in USD. Geldzuflisse in diese Regionen und
insbesondere in die Lokalwéhrungen haben wieder zugenommen. Im
April verlor das Sondervermagen -1.13% in CHF und blieb damit gut ein
halbes Prozent hinter der Benchmark. Mexiko hat als Lland am meisten
zur Performance beigetragen (+34 Bp), insbesondere die Titelselektion
hat besonders gute Resuliate geliefert. Die langjdhrigen Staatsanleihen
frugen positiv zur Performance bei. Dasselbe gilt fir Polen {+18 Bp), wo
sich die Devisentermingeschéfte positiv entwickelten, und Kolumbien mit
tofal +17Bp. In Ungarn [-19 Bp) war die Titelselektion wenig erfolgreich,
ebenfalls auch in Brasilien (18 Bp) wahrend in Tschechien 17 Bp) die
Wahrungsgeschéfte einen negativen Einfluss hatten. Der relafiv hohe
Cashbestand beeinflusste die Performance fiir den Monat leicht negativ.

Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
* Fondsvermdgen 18'916'000
* |nventarwert pro Anspruch Kat. | 97.20

Portefeuillestruktur per 30.04.2011

nach Landern in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2010 = 100

- 108
Polen (8) \ Kolumbien (6)
o / o - 106
Turkei (9) kurzfristige Mittel
(5)
- 104
Brasilien (4)
Siidafrika (11) Lo
Ubrige (20)
- 100
Thailand (12) o
Mexiko (12) Malaysia (12) L 96
T T T T T - 94
01/11 02111 03/11 04/11 05/11
—— OEM —— JPM GBI EM Glb Div Unhdg $
Portefevillestruktur per 30.04.2011 Kennzahlen fiir das laufende Jahr
nach Wahrungen in %
2011 Perf. Kat. | BM
in% in %
Januar -2.23 -0.26
™ an Februar -0.48 0.39
IDR (11) W AR ©® Marz 1.04 1.33
; April -1.13 -0.58
BRL (8)
PLN (11) YTD -2.80 0.87
Ubrige (8)
THB (12) CoP (5)
MYR (13)

MXN (12)




IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

WANDELOBLIGATIONEN GLoBAL (CHF) (\WOB)

Valor Kat. lll: 4.493.674

Kommentar

* Im April stiegen (1) die Bedenken betreffend die Staatsverschuldung der
PIGS im Anschluss an die Herabstufung von Portugal und Irland an
sowie aufgrund  von  Geriichten Uber die  Restrukturierung  der
Staatsschulden Griechenlands und Portugals, (2) der Inflationsdruck, der
zu Zinserhdhungen in Europa und in China fihrte und (3) das nukleare
Risiko in Japan. Ferner senkte S&P den Ausblick fir die USA und Japan.
Dank  den  ermutigenden  Unfernehmensergebnissen  und ~ den
Kommentaren von Ben Bernanke, die ein ginstiges Zinsumfeld
suggerierfen, blieb die Risikobereitschaft indes erhalten, und die
Akfienmérkte schlossen im Plus. Die Wandelanleihen besitzen weiterhin
ein asymmefrisches, im derzeit volatilen Klima attrakiives Renditeprofil,
was bedeutet, dass von der Hausse an den Aktienmdrkten bei nur
geringer Volatilitét profitiert werden kann.

Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
* Fondsvermdgen 150'276'000
* |nventarwert pro Anspruch Kat. Ill 125.10

Kennzahlen der unterliegenden Anlage (LODH Convert Bd)
nach Landern in % per 30.04.2011

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100

112
Asien (23) - 110
- 108
Americas (27)
- 106
kurzfristige Mittel
8 - 104
Japan (6) - 102
N Obrige (3) - 100
- 98
Europa (33)
- 96
T T T T T T T T T
01/10 0310 0510 07/10 09/10 1110 011 0311  05/11
— WOB —— IX UBS Conv Composit
Kennzahlen der unterliegenden Anlage (LODH Convert Bd) Kennzahlen fiir das laufende Jahr
nach Branchen (gemdss Branchenaufteilung nach MSCI) in % per
30.04.2011 2011 Perf. Kat. I BM
in % in %
Januar 0.81 0.95
Februar 1.20 1.93
Liquiditat (8) Zyklische Mérz -0.16 -0.39
Energie (8) / Konsumgtier (8) Apii 1.30 1.15
Nicht-Zyklische
Industrie (9) Konsumg. (7) YTD 3.18 3.67

Versorgungsbetr.
4
Kommunikation L
(12) Ubrige (15)
Pharmazeutische

Produkte (13) Technologie (17)



IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

AKTIEN ScHWEIZ SMI INDEXIERT (AS|)

Kommentar

* Der SMI hat im Berichtsmonat 2.87% zugelegt. Die wichtigsten
Performancebeitrédge stammien von den Sekioren Gesundheitswesen
(1.51%) und Industrie (0.63%). Telekommunikationsdienste (0.04%) und
Energie [(0.38%) verzeichneten eine bescheidene Entwicklung. Auf
Titelebene ist die Performance von SYNTHES (19.97%), HOLCIM
(8.82%) positiv, jene von ZURICH FINANCIAL SERVICES (-5.48%) und
TRANSOCEAN [-12.19%) negativ zu erwdhnen.

Valor Kat. I: 287.596 Kat. Il: 2.903.068  Kat. lll: 2.903.07'1
Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
* Fondsvermdgen 395'473'000
* |nventarwert pro Anspruch Kat. | 1'702.42
Kat. II 1'720.33
Kat. I 1725.64

Portefeuillestruktur per 30.04.2011

nach Branchen (gemdss Branchenaufteilung nach MSCI) in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100

I 110
Diversifizierte 108
Finanzdienstl. Investitionsgiiter
(14) @) - 106
Versicherungen -
et 104
Ggﬁh g?ﬂtsnr.n(ﬁ) "\ Roh- und Betr. L 102
stoffe (6)
\ - 100
Gebrauchsg. &
Bekleid. (5) - 98
Energie (3) L 96
Pharma & .
Biot::mzlogy Ubrige (2) - 94
(30) Commercial
Services & (2) . . . . . . . . . - 92
01/10 03/10 0510 07/10 09/10 11/10 01/11 03/11  05/11
—— ASI  —— SMIC —— SPI
Die zehn gréssten Positionen per 30.04.2011 in % Kennzahlen fiir das laufende Jahr
Nestlé (nom) 23.5 2011 Perf. Kat. I Perf. Kat. Il Perf. Kat. lll BM SMIC
Novartis {nom) 16.0 in % in% in % in %
Roche (bon] 124 Jonuar 0.63 0.65 0.66 0.67
UBS 78 Februar 2.68 2.70 2.71 2.72
ABB Lid (nom) 70 Marz -3.27 -3.24 -3.24 -3.23
CS Group [nom| 55 Al 4.34 4.36 4.36 4.39
Zurich Fin Services (nom) 4.5
Richemont 3.7 YTD 4,29 4.38 4.40 4.46
Syngenta (nom) 3.7
Transocean ltd 2.7
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AKTIEN ScHWEIZ SPI PLus (ASPI)

Valor Kat. I: 2.733.872 Kat. Il: 2.903.078 Kat. lll: 2.903.079

Kommentar Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
* Cefrieben durch berwiegend positive Uberraschungen zu Beginn der * Fondsvermdgen 82'148'000
Berichtssaison legten die internationalen Aktienmdarkte auch im Monat
h der JapanKatastrophe weiter zu. Dabei ibertrafen viele * Inventarwert pro Anspruch Kat. | 833.99
nac P P
Akfienindizes zum Monatsende hin ihre zyklischen Hochs oder rickten Kt i 843.02
; . 2/ Kat. I 845.65
zumindest sehr nahe an diese heran. Der SPI legte um +3.8% zu. In
diesem Umfeld konnte der unterliegende institutionelle Fonds die
Benchmarkrendite ibertreffen und gewann im April gegeniber dem
Vergleichsindex 11 Basispunkte (Bp). Damit liegt er nun auf Jahressicht
13 Bp tber dem SPI. Im April 2011 haben im Q-SHARE SPI Quant
Modell die beiden technischen Variablen VERANDERUNG DES
ANALYSTENKONSENSUS  bzgl. der  GEWINNERWARTUNG  und
MITTELFRISTIGES ~ PREISMOMENTUM  sowie die  fundamentalen
Variablen  KURS-EBITDA-Verhalinis  und  KURS-CASHFLOW-Verhdlinis
einen positiven Performancebeifrag generiert. Demgegeniber konnte die
fundamentale  Variable  KURSBUCH-Verhdlnis  keinen ~ Mehrwert
generieren. Gesamthaft lieferte das Q-SHARE SPI Quant Modell einen
positiven Beitrag.
Portefevillestruktur per 30.04.2011 Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
nach Branchen (geméss Branchenaufteilung nach MSC) in % Indexiert 31.12.2009 = 100
I 110
Ubrige (10) Investitionsgiiter 108
Diversifizierte (10) - 106
Finanzdienstl. Versicherungen
(12) @) - 104
Ro:tol:fr;d(getr. L 102
Gebrauchsg. & - 100
Nahrungsm., Bekleid. (5)
Getr. & Tab. (20) | og
Energie (4)
Med. Ausriistung - 96
@) - 94
Pharma &
Biotechnoloay (24) : : T T T T T T — 92
01/10 0310 0510 0710 0910 1110 01l 0311 0511
—— ASPI —— SPI —— sMI
Die zehn gréssten Positionen per 30.04.2011 in % Kennzahlen fir das laufende Jahr
Nestlé (nom) 18.0 2011 Perf. Kat. | Perf. Kat. Il Perf. Kat. Ill BM SPI
Novartis (nom) 12.8 in % in % in % in %
Roche (bon) 96 Januar 0.42 0.44 0.45 0.42
UBS 02 Februar 2.30 2.32 2.33 2.36
ABB Uid {nom 4 Marz -2.70 -2.68 -2.68 -2.70
CS Group (nom| 43 Al 3.91 3.93 3.93 3.82
Zurich Fin Services (nom) 3.5
Syngentg (nom) 2.8 YTD 3.86 3.95 3.97 3.84
Richemont 2.6
Transocean Llid 2.2
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AKTIEN SCHWEIZ ALTERNATIVES INDEXING (ASA)

Valor Kat. I: 11.705.286

Kommentar Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
* Cefrieben durch berwiegend positive Uberraschungen zu Beginn der * Fondsvermdgen 49'731'000
Berichtssaison legten die internationalen Aktienmérkte auch im Monat ' Invent om0 A h Kat. | 110.920
nach der JapanKatastrophe weiter zu. Dabei Ubertrafen  viele nveniarwert pro Ansprue ol ‘
Akfienindizes zum Monatsende hin ihre zyklischen Hochs oder rickten
zumindest  sehr nahe an diese  heran. Einen  negativen
Performanceeinfluss hatten dabei die Titel von Logitech und Temenos, die
beide mit schlechter als erwarteten Zahlen aufwarteten. Demgegeniber
profitierte Synthes von einem Ubemahmeangebot von Johnson&Johnson
und legte stark zu. Auch Sulzer, die ihrerseits eine Ubernahme in
Brasilien vorantreiben, bewegten sich positiv. Das Sondervermégen
AKTIEN SCHWEIZ ALTERNATIVES INDEXING erreichte im Mérz eine
Performance von +2.65%, wdéhrend der zu Grunde liegende Index
+2.71% zulegte. Gegeniber dem SPI erzielle das Sondervermdgen
damit eine um 1.18% fiefere Rendite, liegt jedoch seit lancierung
nunmehr 2.7% Uber dem Schweizer Referenzindex. Im April erzielten vor
allem Finanzdienstleistungen und Industrieunternehmen gegeniiber dem
SPI einen positiven Performancebeitrag, wahrend Technologie negativ
beitrug.
Portefevillestruktur per 30.04.2011 Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
nach Branchen (geméss Branchenaufteilung nach MSC) in % Indexiert 01.10.2010 = 100
112
Banken (10) Diversifizierte 110
Finanzdienstl.
_Pharma & / (10) - 108
Biotechnology
(10) Roh- und Betr.
= stoffe (7) L 106
Nahrungsm., .
Getr. & Tab. (10) Versicherungen
®) L 104
Investitionsguter Med. Ausriistung
12) ®) I 102
Gebrauchsg. & |
Bekleid. (4) 100
Ubrige (27) - 98
T T T T T T T T
1010 1110 12/10  O0V11 0211 0311  04/11  05/11
—— ASA  ——— ASA customized —— SPI
Die zehn gréssten Positionen per 30.04.2011 in % Kennzahlen fir das laufende Jahr
Nestlé (nom) 5.8 2011 Perf. Kat. | BM ASA customized
Novartis (nom) 4.3 in % in %
SMIM Future Jun11 4.0 Januar 0.42 0.46
Roche (bon) 35 Februar 1.54 1.60
SM\I Future Jun11 2.6 Mérz 116 -1.06
UBS 24 April 2.65 2.71
ABB Lid (nom) 2.3
CS Group [nom) 2.1 YTD 3.45 3.73
Zurich Fin Services (nom) 1.8
Richemont 1.6



IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

AKTIEN ScHWEIZ ERGANZUNGSWERTE (ASE)

Valor Kat. |: 287.594

Kat. II: 2.903.072 Kat. lll: 2.903.074

Kommentar

* Die Markle haben die Atomreakiorkatastrophe in Japan gut verdaut.
Geholfen haben dabei vor allem die erfreulichen Geschéftszahlen der
hiesigen multi-national orienfierten Unfernehmungen. IPS Packaging und
Publigroupe wurden zu affrakfiven Kursen gekauft und die Neuposition
des Vormonats, Fischer, wurde signifikant erhdht. Dafir wurden die gut
gelaufenen Gurit vollsténdig verkauft sowie Addex Pharma, Kardex und
Orior signifikant reduziert. Das Portfolio entwickelte sich leicht besser als
der der Vergleichsindex. Besonders stark waren Barry Callebaut,
Burkhalter, IPS Packaging, Publigroupe und Sulzer. EnttGuscht haben
BKWV, Kuoni, logitech und Petroplus. Aufgrund fehlender Impulse nach
der laufenden Berichtssaison und dem baldigen Ende von QE2 der US
Notenbank Fed dirften die Mérkte die sfarken Kurgewinne der lefzten
Wochen vorerst konsolidieren.

Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
* Fondsvermdgen 451'727'000
* |nventarwert pro Anspruch Kat. | 7'677.95
Kat. Il 7'742.86
Kat. Il 7'811.17

Portefeuillestruktur per 30.04.2011

nach Branchen (gemdss Branchenaufteilung nach MSCI) in %

Roh- und Betr.

stoffe (9) Ubrige (8)

Med. Ausriistung

)

/_\ Transportwesen

(5)
/\ Gebrauchsg. &

Bekleid. (4)

Nahrungsm.,
Getr. & Tab. (15)

Einzelhandel (4)

Technology
Investitionsguter Hardware &
(40) Equipment (4)

Versicherungen (3)

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100
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—— ASE —— SPIEXTRA —— SPISMC

Die zehn gréssten Positionen per 30.04.2011 in %

Kennzahlen fir das laufende Jahr

Emmi (nom) 58
Belimo Holding (nom) 57
Geberit (nom) 5.1
Kuehne & Nagel Int [nom) 5.0
Sika (port] 4.4
Huber & Suhner (nom) 4.4
Zehnder group (por) 4.2
Bucher Industries (nom) 4.0
Galenica (nom) 3.6
Sulzer (nom) 3.4

2011 Perf. Kat. I Perf. Kat. Il Perf. Kat. Il BM SPI EXTRA

in % in % in % in %
Januar -1.03 -1.01 -0.99 -1.08
Februar 1.99 2.01 2.03 0.91
Marz 0.19 0.21 0.23 0.28
April 277 2.79 2.80 2.53
YTD 3.94 4.01 4.08 2.62
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AxTieN GrLosAL FoF (AG)

Valor Kat. I: 4.811.416 Kat. Ill: 4.811.420

Kommentar

® Im April zeigten sich keine ausgepragten Trends. Der MSCI World Index
in CHF beendefe den Monat knapp im Minus. Dagegen legten die
wichtigsten Mdarkfe im Berichtsmonat in Lokalwdhrung zu. Dieser Anstieg
wurde jedoch durch die Aufwertung des CHF gréssfenteils neutralisiert.
Wichtig war die Auswahl der Regionen und Sekioren. Die Schweiz legte
rund 4% ohne Wahrungseffekte zu, wihrend Japan mit einem Verlust von
rund 4% immer noch unter Druck ist. Der Sekior Gesundheitswesen
erholte sich, und Energie legfe nach der starken, mehrere Monate
anhaltenden Performance eine Pause ein. Die Monatsperformance des
Sondervermégens, dessen Positionierung weiterhin neutral ist, enfsprach
in etwa jener seines Referenzindexes.

Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
* Fondsvermdgen 113'072'000
* |nventarwert pro Anspruch Kat. | 1'284.65

Kat. I 1'296.71

Portefeuillestruktur per 30.04.2011

nach Landern in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100

- 112
) - 110
Deutschland (3) Asien ?;)Japan | 108
Frankreich (3) \ China (2) L 106
Kanada (3) Liquiditat (1) L 104
Japan (6) Ubrige (31) L 102
Grossbritannien L 100
9)
- 98
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T T T T T T T T T - 90
01/10 03/10 05/10 07/10 09/10 11/10 0111 03/11  05/11
— AG —— MSCI World AC free ex CH
Die zehn gréssten Positionen per 30.04.2011 in % Kennzahlen fiir das laufende Jahr
LOF (CH) US EQ Track Z 18.0 2011 Perf. Kat. | Perf. Kat. lll BM
LO Alto Global Eq | 14.8 in % in % in %
DB X-Track MSCI USA IX 1C 137 Januar 294 2907 245
DB X-Track MSCI' WID 1C 12.5 Februar 190 103 178
DB X-Track MSCI EM TRN 1C 104 Mz -121 -119 2162
LOF (CH) EMU EQ Track Z 9.3 April -119 117 2135
Ishares FTSE 100 Fund 6.6
S&P 500 E-Mini Fut Jun11 4.4 YTD 1.69 1.79 1.20
Topix Exchange Traded Fd 3.2
SSGA Canada Index EQ | 2.7



IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

GLoBE INDEX (Cl)

Valor Kat. I: 96.700 Kat. Il: 2.903.088

Kat. Ill: 2.903.090

Kommentar

* Im April 2011 wurden zwischen den drei regionalen institutionellen
Fonds und dem ISRAEL INDEX keine Umschichtungen durchgefihrt. Die
stabile Gewichtung ist das Ergebnis ausgewogenen Dividendenrenditen
sowie fehlender Kapitaltransaktionen, die oft zur Revidierung der infernen

Kennzahlen per 30.04.2011

* Fondsvermdgen

CHF

1'239'215'000

Verhélinisse fihren. Die giltigen Verhdlinisse zur Berechnung der
téglichen Nettoinventarwerte des GLOBE INDEX wurden per Ende April
pro Kategorie 1/ Il/ I/ IV wie folgt fesigelegt: 11.03452/
11.10355/ 11.11662/ 11.16038 fir AMERICA INDEX, 6.38210/
6.42202/ 642958/ 6.45489 fir EUROPE INDEX, 3.53492/
3.55703/ 3.56122/ 3.57524 fir PACIFIC INDEX und 0.05331/
0.05365/ 0.05371/ 0.05392 fir ISRAEL INDEX.

* |nventarwert pro Anspruch Kat. | 1'446.78
Kat. Il 1'456.21
Kat. Il 1'457.99

Portefeuillestruktur per 30.04.2011

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark

nach Landern in %

Indexiert 31.12.2009 = 100

- 112
- 110
Grossbritannien Japan (9) 108
10 Kanada (6)
- 106
Frankreich (5)
- 104
/—\ Deutschland (4)
- 102
Australien (4)
- 100
Spanien (2) | o8
Ubrige (9) | o6
USA (51)
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- 92
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— Gl —— MSCI World ex CH (netd)
Portefevillestruktur per 30.04.2011 Kennzahlen fiir das laufende Jahr
nach Branchen (geméss Branchenaufteilung nach MSC) in %
2011 Perf. Kat. I Perf. Kat. Il Perf. Kat. lll BM
in % in% in % in %
Roh- und Betr. Januar 3.17 3.18 3.19 3.19
stoffe (8) Banken (8) Februar 2.37 2.39 2.39 2.38
iy Mérz -2.52 -2.51 -2.51 -2.52
Investitionsgiiter Pharma &
©) " Biotechnology (6) April -1.28 -1.22 -1.22 -1.22
Energie (12) Nahrungsm., YTD 1.69 1.74 1.75 1.72

Getr. & Tab. (5)

Software &
Services (5)

Technology
Hardware &
Equipment (5)

Ubrige (37)
Diversifizierte

Finanzdienstl. (5)
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AMERICA INDEX (Al

Valor Kat. I: 456.992 Kat. Il: 2.903.095 Kat. Ill: 2.903.097

Kommentar

* Im nordamerikanischen Anlageuniversum, das vom AMERICA INDEX
dargestellt wird, waren im April nur wenige Kapitaliransakfionen zu
verzeichnen. Anfang  April erfolgte  die  Ubernahme von  Quwest
Communications durch die amerikanische Centurylink. Dies hatte keine
besondere interne Anpassung zur Folge. Spater wurde die Kotierung von
Genzyme wegen der Ubernahme durch die franzésische Sanofi-Aventis
an der New Yorker Bérse eingestellt. Da aber die Begleichung erst
Wochen spdter erfolgt, wurden fir die ganze Position in Genzyme S&P
500 FuturesKontrakte eingesetzt, sodass diese scheinbare Cash-Position
vollumfénglich dem lokalen Akfienmarkt ausgesetzt wird.

Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
* Fondsvermdgen 235'916'000
* |nventarwert pro Anspruch Kat. | 78417
Kat. II 789.25
Kat. I 791.59

Portefeuillestruktur per 30.04.2011

nach Landern in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100

- 115
- 110
USA (90)
- 105
Kanada (10) - 100
- 95
T T T T T T T T T
0110 0310 0510 0710 0910 11/10 0Ll 0311  05/11
— Al —— MSCI North America
Portefevillestruktur per 30.04.2011 Kennzahlen fiir das laufende Jahr
nach Branchen (geméss Branchenaufteilung nach MSC) in %
2011 Perf. Kat. | Perf. Kat. Il Perf. Kat. Ill BM
in % in % in % in %
Investitionsgiiter oharma & Januar 2.98 2.99 3.00 3.00
En e gm o aw oam o
Software & Grz -1 -1 -1 -1
Services (8 £\ Jechnology Apri -2.38 237 -2.36 -2.38
Faupment (9 YTD 1.56 1.61 1.63 1.56

Energie (14)
Diversifizierte
Finanzdienstl. (6)

Roh- und Betr.
stoffe (6)

Nahrungsm.,
Getr. & Tab. (5)

Ubrige (35)
Banken (4)
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EuroPE INDEX (El)

Valor Kat. I: 456.993 Kat. II: 2.903.099 Kat. Ill: 2.903.101

Kommentar

® Im April 2011 waren in Europa kaum neue Kapitalerhdhungen zu
verzeichnen. Die einzige bedeutende Transakfion war die endgiltige
Ubernahme der belgischen Compagnie Nationale de Portefeuille mit der
soforfigen Bezahlung von EUR 49.01 pro Titel. Dies I&ste innerhalb des
EUROPE INDEX keine zusdizliche Anpassung aus. Die meisfen
europdischen Grossunfernehmen, insbesondere die spanischen und die
niederléndischen Indexkomponenten entschieden sich mehr und mehr fir
eine affrakiive Llasung, um ihre Aktiondre davon zu Gberzeugen, durch
eine Emission von sonstigen Anrechten, sich fir die Wideranlage der
Dividenden zu enfscheiden.

Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
* Fondsvermdgen 218'953'000
* |nventarwert pro Anspruch Kat. | 469.51
Kat. II 472.54
Kat. I 473.31

Portefeuillestruktur per 30.04.2011

nach Landern in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100

- 104
Deutschland (15) - 102
Spanien (6) L 100
Schweden (6) L o8
Frankreich (17)
_—— ltalien (5) - 96
Niederlande (4) - 94
Finnland (2) 92
Ubrige (7) - 90
- 88
Grossbritannien - 86
(37) I 84
T T T T T T T T T - 82
01/10 03/10 05/10 07/10 0910 11/10 O0l/11 03/11  05/11
— El —— MSCI Europe ex CH
Portefevillestruktur per 30.04.2011 Kennzahlen fiir das laufende Jahr
nach Branchen (geméss Branchenaufteilung nach MSC) in %
2011 Perf. Kat. | Perf. Kat. Il Perf. Kat. Il BM
in % in % in % in %
Investitionsgiter JFOrgJor géc]) g?% g?? g?g
Roh- und Betr. ©® ebruar : : . .
stoffe (11) / \ Telekomdienst. Mérz -2.29 -2.28 -2.27 -2.28
e Apii 228 229 2.29 233
Energie (12) Nahrungsm., YTD 7.55 7.60 7.61 7.64

Getr. & Tab. (7)
Versorger (6)

Pharma &

Banken (13) Biotechnology (6)

Versicherungen

(5)
Ubrige (23)
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Paciric INDEX (Pl)

Valor Kat. I: 456.994 Kat. II: 2.903.107  Kat. lll: 2.903.108

Kommentar

* Nach der halbjghrlichen Ausschittung der japanischen Dividenden Ende
Marz, waren im April nur wenige Kapitaliransaktionen zu verzeichnen.
Die australische leighton Holdings konnte ihre Kapitalerhdhung Mitte
April abschliessen. Die notwendige Anpassung des Portfolios musste
folglich durch Zukéufe an der Bérse sichergestelll werden. Die
bedeutendste Anpassung der individuellen Gewichtungen innerhalb des
PACIFIC INDEX wurde allerdings  spdter vom  ausfralischen
Bergbauunternehmen ~ BHP  Billiton  verursacht. ~ Wegen  einem
Akfienrickkauf musste die bestehende Position teilweise zuriickgestuft
werden und der bereitgestellie Cash-Befrag ohne Verzégerung iber das
ganze Anlageuniversum wiederangelegt werden.

Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
* Fondsvermdgen 161'193'000
* |nventarwert pro Anspruch Kat. | 218.67
Kat. II 220.05
Kat. I 220.25

Portefeuillestruktur per 30.04.2011

nach Landern in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100

114
- 112
Australien (27) - 110
- 108
- 106
- 104
- 102
Hongkong (8) | 100
Singapur (5) - 98
Japan (59) Ubrige (1) - 96
- 94
- 92
- 90
T T T T T T T T T
01/10 03/10 0510 07/10 09/10 11/10 01/11 03/11  05/11
— PI —— MSCI Pacific Free
Portefevillestruktur per 30.04.2011 Kennzahlen fiir das laufende Jahr
nach Branchen (geméss Branchenaufteilung nach MSC) in %
2011 Perf. Kat. | Perf. Kat. Il Perf. Kat. Il BM
in % in % in % in %
Investitionsqi Januar 0.40 0.42 0.42 0.45
nvestltlonsguter
(11) Immobilien (8) Februor 229 230 230 233
Roh- und Betr. Automobile & Mérz -6.50 -6.49 -6.48 -6.45
stoffe (12) 4 Bestandteile (7) April -2.94 -2.92 -2.92 -2.93
Technology YTD - 6.80 -6.75 -6.74 - 6.66
Hardware &

Equipment (6
Banken (13) quipment (6)

Versicherungen

4)

Transportwesen

4)

Telekomdienstl.

)

Ubrige (31)
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AxTiIEN WELT SRI (ASRI)

Valor Kat. Il: 11.556.767 Kat. IIl: 11.257.239
Kommentar Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
* Die USamerikanischen Budgetdiskussionen und die weiterhin (zu) * Fondsvermdgen 98'199'000
expansive Geldpolitik der amerikanischen Zentralbank liessen den USD
B . T P * |nventarwert pro Anspruch Kat. Il Q81.19
gegentber dem CHF auf einen AllzeitTiefstand und gegeniber dem EUR Kat. I 08516
auf ein 52-Wochen-Tief sinken. Zwar konnte der MSCI Welt ex Schweiz ot :
in USD gemessen zulegen, in CHF aber verlor er knapp 1.2 % an Wert.
Das Sondervermégen rentierte leicht schwdcher als der Vergleichsindex.
Dazu beigefragen hat vor allem die Sekiorgewichtung, wobei das
Unfergewicht  sowohl in  Basiskonsumgitern  als auch in
Nicht-Basiskonsumgitern an  relativer Rendite kostete. Die individuelle
Akfienauswahl konnte einen leicht positiven Beitrag leisten. Die bis anhin
publizierten Quartalsresultate Uberraschten mehrheitlich positiv (im S&P
500 Ubertrafen von 281 Unternehmen 217 die Erwartungen). Jedoch
muss vor allem bei Unternehmen, welche die gestiegenen Rohstoffpreise
nicht an die Konsumenten weitergeben kénnen, mit Gewinnwarnungen
gerechnef werden.
Portefeuillestruktur per 30.04.2011 Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
nach Landern in % Indexiert 30.07.2010 = 100
- 112
Grossbritannien [ 110
(8) Deutschland (6) I 108
Japan (10) Frankreich (5) | 106
L Kanada (4)
- 104
Australien (3) L 102
Norwegen (2) L 100
Liquiditt (1) | o8
Ubrige (12) L 96
USA (49) - 94
- 92
- 90
T T T T T T T T T T
08/10 0910 10/10 11/10 1210 OL11 0211 0311 0411 05/11
—— ASRI —— MSCI World ex CH (netd) —— DJ Sustain. Wid TR Ind.
Portefevillestruktur per 30.04.2011 Kennzahlen fiir das laufende Jahr
nach Branchen (geméss Branchenaufteilung nach MSC) in %
2011 Perf. Kat. Il Perf. Kat. Il BM MSCI World
in% in% ex CH [netd)
in %
Roh- und Betr. Banken (9) Januar 3.12 3.17 3.19
stoffe (10} T\ Technology Februar 1.01 1.05 2.38
) EHa’,d"Varetg; Mérz -2.55 -2.51 -2.52
Energie (11) aupment ®) April 143 -1.39 -1.22
Software &
Services (6) YTD 0.05 0.23 1.72
Investitionsgiiter ~ Pharma &
(13) Biotechnology (5)

Med. Ausriistung
(5)
Versicherungen

(©)

Ubrige (27)
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EUurROPE SMALL & MiD Caps (EP)

Valor Kat. I: 277.250 Kat. Il: 2.903.109

Kommentar

* Die présentierten Unfernehmenszahlen fir das 1. Quartal fielen zumeist
positiv aus, was die Kurse fir die Small und Mid Caps weiter vorwérts
trieb. Einzig die Unsicherheit Uber die weitere Entwicklung in
Griechenland wirkte etwas démpfend; der griechische Markt verlor Gber
8% und gab die Gewinne der ersten 3 Monate damit wieder preis. Der
EUR [-1.2% vs CHF) und das GBP (-1.7%) gaben leicht nach und
driickten auf die gute lokale Performance. Small Caps konnten mit den
large Caps im April nicht ganz Schritt halten. Nebst Griechenland
bekundefe auch Portugal Mihe. lialien und Spanien dagegen konnten
zulegen. Die gréssten Avancen waren dank den Bankwerten in Irland zu
verzeichnen. Auf  Sekiorebene fielen  Automobil-,  Industrie-  und
Chemiewerte besonders positiv auf. Versorger und Papier fielen
dagegen ab. Das Sondervermdgen konnte die Benchmark dank der
deutlichen Outperformance beider Portfolio Manager ibertreffen. Die
massive Untergewichtung Griechenlands und des Versorgungssekfors
bildeten die Grundlage fir die solide Performance.

Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
* Fondsvermdgen 62'356'000
* |nventarwert pro Anspruch Kat. | 2'361.39

Kat. II 2'380.91

Portefeuillestruktur per 30.04.2011

nach Landern in %

Italien (8)
’ ~ Norwegen (5)
/_\ Schweden (5)

Danemark (3)

Schweiz (10)

Frankreich (11)

Liquiditat (2)
Ubrige (16)
Deutschland (19)

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100

- 125
- 120
- 115
- 110
- 105

"/ . ‘M - 100

| - 95

Grossbritannien
@1 - 90

0U10 0310 0510 0710 0910 1110 OLLL 0311  OS/LL

—— EP —— HSBC SMEU (ab 2008)
Die zehn gréssten Positionen per 30.04.2011 in % Kennzahlen fir das laufende Jahr
Ingenico 3.4 2011 Perf. Kat. | Perf. Kat. |l BM
Dunelm Group 2.5 in % in % in %
TGSNopec Geophysical 2.2 Januar 175 176 406
Prysmian 22 Febrar -0.44 -0.43 0.89
Leoni (nom) 22 Marz 145 1.46 0.13
Wire Card/nach KGp 2.0 April 302 303 158
Dignity 2.0
Michael Page Group 1.9 YTD 5.87 5.92 6.79
Ekornes 1.6
Rieter (nom) 1.5
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Asia PaciFic SmaLL Mip Caps (ASMC)

Valor Kat. I: 3.953.872

Kommentar

® Der asiatische Aktienmarkt erholte sich im April von den durch Tsunami
und Nuklearkatasirophe verursachten Verlusten des Vormonats, nachdem
der Einfluss dieser verheerenden Ereignisse auf das VWachstum der
Weltwirtschaft als gering eingeschétzt wurde. Sowohl der MSCI AC
Asia Pacific Small Cap wie auch der Japan TSE2 Index schlossen in
Lokalwdhrungen gerechnet mit einem Plus. Weil sich der USD gegeniber
dem CHF um iber 5% abschwdchte, resultierte im Berichtsmonat in CHF
dennoch ein Verlust. Von den Hauptmérkten lagen nur Korea (+1.6%)
und Taiwan (+0.9%) in CHF im positiven Bereich. Singapur schloss
ausgeglichen. Das Sondervermégen  bertraf seine  Benchmark um
0.69%. Sowohl der Japan Small Cap Fonds als auch der Asia exJapan
Fonds konnfen ihre Referenzindizes Ubertreffen.  Aufgrund  der
Inflationsbefirchtungen dirfte die Stimmung in ndchster Zeit angespannt
bleiben. Auf lange Sicht sind die Aussichten fir Asien positiv. Die
Bewerfungen bewegen sich in einem vemninftigen Rahmen und die
Unternehmensgewinne sind gesund.

Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
* Fondsvermdgen 6'299'000
* |nventarwert pro Anspruch Kat. | 87.74

Portefeuillestruktur per 30.04.2011

nach Landern in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100

- 125
) Hongkong (10)
Singapur (11) Thailand (8) - 120
Malaysia (12) & indien (€) - 115
Indonesien (3)
- 110
Australien (3)
China (2) ~, - 105
Ubrige (7) i - 100
Japan (38) - 95
T T T T T T T T T
01/10 03/10 05/10 07/10 09/10 11/10 0111 03/11  05/11
—— ASMC —— MSCI AC Asia Pacific Small Cap
Portefeuillestruktur per 30.04.2011 Kennzahlen fir das laufende Jahr
nach Branchen (gemdss Branchenaufteilung nach MSCI) in %

2011 Perf. Kat. | BM
in% in %
Januar -1.45 -0.36
Technalogie (14) Februar -0.66 -1.59
Nicht zyklische . Marz -2.73 -1.94
Werte (14 induetre () April 203 272
YTD - 6.70 -6.46

—— Gesundheit (6)

Roh- und Betr.
stoffe (5)

Finance (18)
Versorger (2)
Ubrige (2)
Energie (1)

Zyklische Werte (25)
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AKTIEN EMERGING MARKETS (EMMA)

Valor Kat. I: 2.353.012 Kat. Il: 2.903.169

Kommentar

* Die Borsenplatze in den Schwellenlandern konnten mit einer Zunahme
von +3.1% in USD aufwarten. Damit lagen sie jedoch efwas hinter dem
MSCI World (+4.2%) zuriick. Die héchste Performance wurde in der
EMEARegion erzielt, wo Ungarn (+11.9%), Tschechien (+11.3%), Polen
(+10.5%) und die Tirkei (+10.3%) zweistellige Zunahmen erzielten.
Agypten (6.8%) und Marokko (0.7%) bissten gar Terrain ein. Die
asiatische Region legte insgesamt um +3.8% zu. Thailand (+6.7%) und
Korea (+6.6%) erzielten im Vergleich zu China (+1.6%) und Indien (-1%)
herausragende Resuliate.  Enftéuschend verlief die  Entwicklung in
lateinamerika  (+0.5%), wo Peru (-5.1%) und Brasilien [-0.7%)
Rickschlége hinnehmen mussten. Dank den starken Avancen in Chile
[+9.3%) und Kolumbien (+4.6%) konnte das Gesamtergebnis immerhin
gut gehalten werden. Fir in CHF rechnende Investoren resultierfe wegen
des schwachen USD [-5.4% vs CHF| aber dennoch ein negatives
Monatsergebnis.

Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
* Fondsvermdgen 56'962'000
* |nventarwert pro Anspruch Kat. | 895.41

Kat. II 902.41

Portefeuillestruktur per 30.04.2011

nach Landern in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100

116
- 114
Taiwan (9) - 112
Russland (11) Indien (7) | 110
), —— stidafrika (6) - 108
Stidkorea (15) . - 106
Mexiko (5) L 104
Indonesien (4) - 102
. - 100
Ubrige (7)
China (15) - 98
- 96
Brasilien (20) L 94
- 92
T T T T T T T T T
01/10 03/10 05/10 07/10 09/10 11/10 0111 03/11  05/11
— EMMA —— MSCI Emerging Markets Net Total Return
Die zehn gréssten Positionen per 30.04.2011 in % Kennzahlen fiir das laufende Jahr
Petroleo Brasileiro 3.4 2011 Perf. Kat. | Perf. Kat. Il BM
Gazprom OAO 3.0 in % in % in %
Samsung Electronics Co. Lid. 2.9 Januar -1.60 -158 -103
Vale SA 25 Febrar -3.63 -3.63 201
Investiment ITAU SA 1.8 Mérz 386 387 4.29
Taiwan Semiconductor 1.7 April -2 .58 .057 2213
Grupo Mexico SAB de CV 1.4
China Mobile 1.4 YTD -4.05 -4.01 -1.97
America Movil 1.2
ICBCH 1.2

25



IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

IMmo OpTiMA ScHWEIZ (|OS)

Valor Kat. I: 1.478.761 Kat. Il: 2.903.115 Kat. lll: 2.903.116

Kommentar

" Gemessen am SXI Real Estate Funds TR Index (-0.03%) haben die
Schweizer Immobilienfonds im April ihre Werte gehalten. Bewegung
war bei den einzelnen Fonds zu verzeichnen. Gut die Hélfte konnte an
Wert zulegen. Der Solvalor61 schnitt mit +3.0% am besten ab, gefolgt
von la Fonciere (+2.8%) und Patrimonium (+2.6%). Der UBS Sima
[-1.5%), der CS LlivingPlus (-1.2%) und der UBS Swiss Real (-2.4%)
bildeten im April die Schlusslichter. Das Sondervermdgen profitierte vom
Ubergewicht im La Fonciére, Procimmo (+1.6%) und Realstone (+1.5%).
Das Ubergewicht im Schroder Immoplus (0.6%) und das Untergewicht
im UBS Direct Residential (+1.4%) zahlten sich hingegen nicht aus. Die
hohe Wohnbautdtigkeit kénnte zu tempordren Leersiénden fihren. Die
bisherigen Kapitalerhdhungen sind vom Markt  gut  aufgenommen
worden, weitere stehen an. Angesichts der Bewertungen — der
AgioDurchschnitt  der Fonds liegt bei hohen 23 — steht die
Dividendenrendite der Immobilienfonds im Vordergrund.

Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
* Fondsvermdgen 309'004'000
* |nventarwert pro Anspruch Kat. | 734.78
Kat. II 738.00
Kat. I 740.75

Portefeuillestruktur per 30.04.2011

nach Immobilienfonds in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100

112
Swisscanto - 110
FIR (4) IFCA (4)
Property Plus (4) /ﬁ I 108
Schroder
Immoplus (5) Ubrige (33) L 106
CS Interswiss (6)
- 104
UBS Anfos (7)
CS Siat (8) L 102
CS Re LivPlus
()] - 100
UBS Sima (21)
- 98
T T T T T T T T T
01/10 03/10 05/10 07/10 09/10 11/10 01/11 03/11 05/11
— 10S —— SWX Immofonds TR
Abweichungen von neutraler Position per 30.04.2011 in % Kennzahlen fiir das laufende Jahr
Liquiditat 2011 Perf. Kat. I Perf. Kat. Il Perf. Kat. lll BM
e Schroder Immoplus in % in % in % in %
R P aetvetic Januar 2.80 2.81 2.82 2.84
’F:’Irgcimmo Februar 1.53 1.54 1.55 1.62
(] Rothschild Real Estate Marz -1.32 -1.31 -1.30 -1.50
[ ] UBS Anfos .
[ ] CS Interswiss Apﬂ| -0.07 -0.07 -0.06 -0.03
[ | Swisscanto IFCA
- Bonhote Immobiler YTD 2.91 2.95 2.99 2.90
[ ] Solvalor 61
[ ] Property Plus
[ ] UBS Swissreal
[ ] UBS Foncipars
. Immofonds
[ ] UBS Sima
. Patrimonium Swiss R/Est
[ CS Siat
[ ] Swissinvest Real Estate
] UBS Direct Res
1 0 1 2 3
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Valor Kat. I: 2.903.122

IMMO INVEST SCHWEIZ ||

S

ex FILODH Real Estate CH
Kat. lll: 2.733.869

Kommentar

* Nach einem Gusserst volatilen und turbulenten Vormonat waren im April
Anzeichen einer Beruhigung zu erkennen. Die Bdrsen legten weltweit
eine Verschnaufpause ein. Die Schweizer Akfien erholten sich und
schlossen den Monat im Plus. Auch die Immobiliengesellschaften
entwickelten sich erfreulich und erziellen im Berichtszeitraum eine
Performance von Uber +2%. Die Immobilienfonds tendierten im
Monatsverlauf hingegen seitwdrts und verzeichneten eine Performance
nahe bei null sowie relafiv geringe Transakfionsvolumen. IMMO INVEST
SCHWEIZ behielt seine langfristige Tendenz bei und erzielte ein
Monatsergebnis von 0.38%. Investitionen in qualitativhochwertige
Wohnbauten an  guter loge, die eine mit dem akiuellen
Immobilienportfolio vergleichbare Rendite bieten, sind nach wie vor
Gusserst affraktiv.

Kennzahlen per 30.04.2011

* Fondsvermdgen

* |nventarwert pro Anspruch Kat. |
Kat. Il

CHF

160'800'000

138.23
139.33

Portefeuillestruktur per 30.04.2011

nach Nutzungszweck in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark

Indexiert 31.12.2009 = 100

- 108

- 107

- 106

Gemischt (16) - 105

- 104

Wohnen (76)
- 103
Kommerziell (7)
- 102
Landreserven (1)
- 101
- 100
0110 0310 0510 0710 0910 1110 OUIL 0311
— s
Portefevillestruktur per 30.04.2011 Kennzahlen fiir das laufende Jahr
nach Anlagekategorien in %
2011 Perf. Kat. | Perf. Kat. lll BM
in% in % in %
Januar 0.33 0.35 n/a
FIDIP (21) Februar 1.13 1.15 H/O
Mérz 0.28 0.30 n/a
Avadis N
immobilien (25) April 0.38 0.40 n/a
Swiss Life

Immobilien (6) YTD 2.14 2.22 n/a

AST IMOKA (4)

\ LOF (CH)
Money Mkt CH |

Q)

Pensimo Kommerzielle
Immo Schweiz
Casareal (36) ®
Liquiditat (2)
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Immo OptimA EurorA (|OF)

Valor Kat. I: 1.952.317 Kat. Il: 2.903.123 Kat. lll: 2.903.125
Kommentar Kennzahlen per 30.04.2011 CHF

* Die europdischen Immobilientitel konnten im April weiter steigende Kurse * Fondsvermdgen 70'406'000
vermelden, wobei Grossbritannien sich mit einer Lokalperformance von - A b Kot | 857 53
6% am besten entwickelte. Das Sondervermégen konnte die Benchmark nvenfarwert pro Anspruc a. 4‘
nicht erreichen. Die Ubergewichtung Englands war zwar richtig, doch Em' H‘ Szégé
verzeichneten die atfraktiv bewerteten Small Caps St. Modwen und at. :
Unite Group einen schwierigen Monat. Beide Titel werden mit einem
Abschlag von 25% zum inneren Wert gehandelt. Es gab keine
unternehmensspezifischen  Nachrichten, die fir den  Kursrickgang
verantworllich  gemacht werden kénnten. Die  Unfergewichtung in
Schweden wirkte sich dagegen positiv aus. Der schwedische Markt ist
mit einer Préimie von 10% tever bewertet. Im April gab es auch wieder
Ubernahmebemihungen zu beobachten. APG/Goodmann gelangte mit
einer Offerte von EUR 6 pro Aktie an Prologis Europe (PEPR). Diese
reagierte ihrerseits mit einer Gegenofferte von EUR 6.10 an die eigenen
Akfiondre. PEPR ist nicht Teil des Sondervermdgens, da der tiefer
bewerteten Segro der Vorzug gegeben wird.

Portefeuillestruktur per 30.04.2011 Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
nach Landern in % Indexiert 31.12.2009 = 100
110
Osterreich (7) Schweden (7) 105
Schweiz (7)
#N Niederlande (5) - 100

Grossbritannien

(23) Jersey (3)
- 95
Finnland (2)
Liquiditat (1) L %
Ubrige (13)
- 85
Frankreich (32)
- 80
T T T T T T T T T
01/10 03/10 0510 0710 09/10 11/10 0111 03/11 05/11
— I0E —— EPRA Europe/GPR 250 Europe (UK 20%)
Die zehn gréssten Positionen per 30.04.2011 in % Kennzahlen fir das laufende Jahr
UnibailRodamco 17.1 2011 Perf. Kat. I Perf. Kat. Il Perf. Kat. lll BM
Immofinanz Immo 5.1 in % in% in % in %
Land Securifies ST Januar 2.29 2.3 2.31 1.54
Hommerson Ple 48 Februar 3.62 3.64 3.64 4.07
Corio NV 46 Marz 1.49 1.51 1.51 1.09
Klepierre 45 Apil 1.58 1.60 1.60 2.19
Wereldhave NV 4.9
lcade 3.8 YTD 9.27 9.35 9.37 9.16
Gecina (nom) 3.8
PSP Swiss Property (nom) 3.2
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Immo OpTimA AsiEN PaziFik (|OAP)

Valor Kat. I: 3.953.864

Kommentar

* Auch der Immobiliensekior erholte sich im April vom verheerenden
Erdbeben in Japan und bewegt sich nun wieder auf dem Stand von
Ende Januar/Anfang Februar. In USD gewann der GPR General Asia
Net Index +4.42%. Unter den vier Hauptmérkten resultierte fir Australien
die beste Performance (+6.2% in USD) gefolgt von Singapur (+5.4%).
Diese Resuliate waren aber fost ganzlich wéhrungsbedingt auf die
emeute Schwache des USD zuriickzufihren. Die im Verlauf des Monats
erschienen Daten beweisen, dass der liegenschaftensektor in Singapur
im 1. Quartal vom Wachstum profitierte und Uber starke Indikatoren
verfigt. Ohne irgendwelche Wéhrungseinflisse schloss Hongkong frotz
leicht héherer Hypothekarzinsen fishrender Banken mit +3.9%. Japan lag
mit +2.9% am Schluss der Rangliste, da die kurz und langfristigen
Auswirkungen des Erdbebens keine sicheren Prognosen zulassen. Das
Sondervermégen  verlor leicht gegentber der Benchmark, deren
Performance wegen des um ber 5% schwécheren USD gar negativ
ausfiel.

Kennzahlen per 30.04.2011

* Fondsvermdgen

* |nventarwert pro Anspruch Kat. |

CHF
11'068'000

100.90

Portefeuillestruktur per 30.04.2011

nach Landern in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark

Indexiert 31.12.2009 = 100

Singapur (20) - 115
Japan (23)
- 110
Australien (17)
Liquiditat (3) L 105
Thailand (1)
N— Philippinen (1) L 100
Hongkong (36)
- 95
T T T T T T T
01/10 0310 0510 07/10 0910  11/10 05/11
—— I0AP  —— IXRE GPRASIA
Die zehn gréssten Positionen per 30.04.2011 in % Kennzahlen fir das laufende Jahr
Mitsubishi Estate Financials 8.8 2011 Perf. Kat. | BM
Mitsui Fudosan 7.2 in % in %
Hong Kong Land 66 Jonuar 0.10 -0.04
Sun Hung Kai Properties 5.3 Februar -1.96 2151
Westfield Group Financials 5.0 Mérz -370 467
Hang Lung 48 Agil 112 -0.89
Capitaland 4.6
Swire Pacific A 3.8 YTD -6.63 -6.98
Ascendas REIT 3.5
Capital Mall Trust REIT 3.5
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IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

Mixta OptimA 15 (MO 15)

Valor Kat. I: 1.952.316

Kommentar

* Die grundsdizlich positive Bérsenstimmung schlug sich nur teilweise in
guten Performancezahlen nieder. Wieder einmal schmélerte der starke
CHF die Resultate. Druck kam vor allem vom USD [-5.4% vs CHF) und
JPY (-3.6%). Aber auch EUR (-1.2%) und GBP [-1.7%) gaben wieder
leicht nach. Auf der Zinsseite blieb es in den Kernmérkten relafiv ruhig.
Die Schweizer Immobilienfonds bewegten sich seitwdrts, womit sie die
inléndischen  Obligationen im  Ergebnis aber immerhin  um 0.3%
ibertreffen konnten. Somit blieben die Schweizer Aktien als prégendes
Element fir die Performance in den Mischvermdgen. MIXTA OPTIMA 15
konnte im Berichtsmonat leicht Uber der Benchmark schliessen. Die
Wandelanleihen trugen den gréssten Teil (+0.06%) zur Outperformance
bei. Bei den Immobilien waren die Posifionierungen in  den
Immobilien-Anlagestifungen  fir weitere +0.02%  verantwortlich.  Die
ibrigen Abweichungen fielen marginal aus.

Kennzahlen per 30.04.2011

* Fondsvermdgen
* |nventarwert pro Anspruch Kat. |

* Modified Duration (Bereich Oblig. Schweiz)

CHF

23'884'000

1"

18.01

5.92 Jahre

Portefeuillestruktur per 30.04.2011

nach Anlagekategorien in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark

Indexiert 31.12.2009 = 100

Immobilien CH - 104
(15)
Aktien CH (8)
- 103
Aktien Ausland
6)
Obligationen - 102
Ausland (6)
e T Convertibles (4)
Obligationen - 101
CHF (58) Kurzfristige
Anlagen (2)
Aktien CH L 100
Erganzungswerte (1)
T T T T T T T T T
01/10 03/10 05/10 07/10 09/10 11/10 01/11 03/11 05/11
—— MO15 —— MO15 Customized
Abweichungen von neutraler Position per 30.04.2011 in % Kennzahlen fiir das laufende Jahr
] 2011 Perf. Kat. | BM
- Kurzfristige Mittel Januar 0.30 0.60
Februar 0.42 0.52
I Akten Erganzungsw. iy 051 -0.82
Immobilien CH Apr\| 0.01 -0.08
YTD 0.21 0.21

Aktien CH

Aktien Ausland

Obligationen CHF

Obligationen FW

EN
N
o
IS
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IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

MixTa OpTIMA 25 (MO25)

Valor Kat. I: 277.251 Kat. II: 2.903.137  Kat. lll: 2.903.143

Kommentar

* Die grundsdizlich positive Bérsenstimmung schlug sich nur teilweise in
guten Performancezahlen nieder. Wieder einmal schmélerte der starke
CHF die Resultate. Druck kam vor allem vom USD [-5.4% vs CHF) und
JPY [-3.6%). Aber auch EUR (-1.2%) und GBP (-1.7%) gaben wieder
leicht nach. Auf der Zinsseite blieb es in den Kernmérkten relafiv ruhig.
Die Schweizer Immobilienfonds bewegten sich seitwdrts, womit sie die
inlandischen  Obligationen im  Ergebnis aber immerhin um 0.3%
ibertreffen konnten. Somit blieben die Schweizer Aktien als prégendes
Element fir die Performance in den Mischvermdgen. MIXTA OPTIMA 25
konnte im Berichtsmonat wiederum iber der Benchmark schliessen und
so den Vorsprung weiter vergréssem. Die sirafegische Untergewichtung
der CHF-Obligationen zugunsten von Immobilien war hauptséchlich
verantwortlich fir die Outperformance (+0.11% relative Performance).
Ebenfalls leicht positiv wirkten sich die Positionierungen in den
auslandischen Aktien (+0.03%) aus.

Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
* Fondsvermdgen 530'158'000
* |nventarwert pro Anspruch Kat. | 1'783.08
Kat. II 1'794.41
Kat. I 1'800.54
* Modified Duration (Bereich Oblig. Schweiz) 5.92 Jahre

Portefeuillestruktur per 30.04.2011

nach Anlagekategorien in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100

Immobilien CH

Obligationen CHF

- 105
Immobilien CH
Aktien CH (13) (13) L 104
Aktien Ausland
(10) - 103
Obligationen
Ausland (7)
- 102
- Immobilien
Ausland (3)
o Aktien CH 101
Obligationen Ergénzungswerte
CHF (50) 3)
- 100
Kurzfristige
Anlagen (2) T T T T T T T T T
01/10 03/10 05/10 07/10 09/10 11/10 0111 03/11  05/11
—— MO25 —— PictetBVG93 —— LPP25
Abweichungen von neutraler Position per 30.04.2011 in % Kennzahlen fiir das laufende Jahr
2011 Perf. Kat. I Perf. Kat. Il Perf. Kat. lll BM Pictet
_ Kurzfristige Mittel in % in % in % BVG 93
] Aktien CH in %
- Januar 0.28 0.30 0.31 0.18
o Immobilien Austand Februar 0.51 0.52 0.53 0.51
- A ) Mérz -0.56 -0.55 -0.54 -0.97
ien Erganzungsw.
April 0.26 0.27 0.28 0.1
b Aidien Austand YD 0.49 0.54 0.58 -0.18

Obligationen FW
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IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

Mixta OpTIMA 35 (MO35)

Valor Kat. I: 1.952.320

Kommentar

* Die grundsdizlich positive Bérsenstimmung schlug sich nur teilweise in
guten Performancezahlen nieder. Wieder einmal schmélerte der starke
CHF die Resultate. Druck kam vor allem vom USD [-5.4% vs CHF) und
JPY (-3.6%). Aber auch EUR (-1.2%) und GBP [-1.7%) gaben wieder
leicht nach. Auf der Zinsseite blieb es in den Kernmérkten relafiv ruhig.
Die Schweizer Immobilienfonds bewegten sich seitwdrts, womit sie die
inléndischen  Obligationen im  Ergebnis aber immerhin  um 0.3%
ibertreffen konnten. Somit blieben die Schweizer Aktien als prégendes
Element fir die Performance in den Mischvermagen. MIXTA OPTIMA 35
konnte die Benchmark im April marginal Gberfreffen. Die in- und
ausléndischen Obligationen sowie die Wandelanleihen trugen positiv
zur Outperformance  bei.  Die  ebenfalls  erfolgreiche  leichte
Untergewichiung bei den ausléndischen Akfien wurde durch die
unterdurchschnitiliche Performance der Schweizer Nebenwerte dagegen

Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
* Fondsvermdgen 56'672'000
* |nventarwert pro Anspruch Kat. | 1'"127.11
* Modified Duration (Bereich Oblig. Schweiz) 5.92 Jahre

teilweise kompensiert.

Portefeuillestruktur per 30.04.2011

nach Anlagekategorien in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark

Indexiert 31.12.2009 = 100

- 105
Aktien Ausland
1 L 104
Aktien CH (16) Immobilien CH
®) - 103
Obligationen
Ausland (5) - 102
_\ Aktien CH
Ergénzungswerte - 101
()
Kurzfristige - 100
Obligationen Anlagen (4)
CHF (43
“3) Immobilien - 99
Ausland (3)
T T T T T T T T T
Convertibles (2) 01/10 03/10 05/10 07/10 09/10 11/10 01/11 03/11  05/11
—— MO35 —— MO35 Customized
Abweichungen von neutraler Position per 30.04.2011 in % Kennzahlen fiir das laufende Jahr
2011 Perf. Kat. | BM
Kurzfristige Mittel in % in %
(] (e}
Convertibles Jonuor 0.37 0.80
Aktien Erganzungsw. Februar 0.73 0.99
Marz -0.77 -1.17
Immobilien Ausland Aprﬂ 0.44 0.39
Immobilien CH YID 0.76 0.99

Aktien Ausland
Aktien CH

Obligationen CHF

Obligationen FW
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IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

MixTA PrROTECTOR (MP)

ex FILODH Protector

Valor Kat. I: 2.733.867 Kat. Il: 2.903.155

Kommentar

* Die geopolitischen Ereignisse im Nahen Osfen sowie die atomare und
humanitére Kafastrophe in Japan haben den Marz gepragt. Die
Risikobereitschaft der Anleger sank iiber alle Anlageklassen hinweg. Dies
machte den Akfien zu schaffen, die als Folge einen Teil ihrer seit Beginn
des Jahres erzielten Gewinne wieder abgaben. Sowohl in geografischer
als auch sekiorieller Hinsicht war ein gleichmassiger Rickgang zu
beobachten. Den Anleihenbdrsen kam diese Korrektur an den Markten
for riskante Vermégenswerte kaum zugute. Die Inflationséingste halten
sich haringckig, und wie die EZB sireben die meistfen Notenbanken eine
"Normalisierung" an, das heisst, sie bereiten sich darauf vor, im laufe
dieses Jahres aus ihrer expansiven Geldpolitik auszusteigen. Vor diesem
Hintergrund scheinen die Anleger Anleihen mit Gusserst niedriger
Verzinsung zu meiden. Nachdem der CHF gegeniber dem USD einen
neuven Hochsistand erreicht hatte, blieb er gegeniber den meisten
anderen Wéhrungen stabil.

Kennzahlen per 31.03.2011 CHF
* Fondsvermdgen 38'917'000
* |nventarwert pro Anspruch Kat. | 113.60

Kat. II 114.40
* Modified Duration (Bereich Oblig. CHF) 4.93 Jahre

Portefeuillestruktur per 31.03.2011

nach Anlagekategorien in % [konomisches Exposure]

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zum LPP25 Plus*
Indexiert 31.12.2009 = 100 (*vor 1.1.2009 LPP25 daily)

- 107
Aktien Schweiz
(14) Aktien Ausland - 106
(13)
- 105
Immobilien (15) Obligationen FW L 104
9
- 103
~—— Hedge Funds (8)
- 102
PN Liquiditat (6) L 101
Obligationen Infrastruktur (3)
CHF (32) - 100
T T T T T T T T 99
01/10 03/10 05/10 07/10 09/10 11/10 01/11 03/11
— MP —— LPP25 Plus*
Die zehn gréssten Positionen per 31.03.2011 in % Kennzahlen fiir das laufende Jahr
LOF (CH) CHF HI GRD BD Z 20.7 2011 Perf. Kat. | Perf. Kat. Il LPP25 Plus*
IST Immo Invest CH 15.1 in % in % in %
LOF (CH) Credit BD Z 1.1 Januar 0.43 0.45 0.55
LOF (CH) Swiss Eq Track Z 10.0 Februar 0.54 0.56 0.78
LOF 1798 Tactic A CHF IRA 7.9 Mérz 107 -1.05 -0.73
LOF (CH) US EQ Track Z 74
LOF (CH) EMU EQ Track Z 49 YTD -0.11 - 0.05 0.59
ISHARE Il BARC EU AGG BD 4.8
LODH Macq Infstr LP - CHF 3.4
Vanguard BD IDX INST CHF 3.2
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AKTIEN ScHWEIZ SPI PLus (ASPI)

Valor Kat. I: 3.237.591

Kommentar Kennzahlen per 30.04.2011 CHF
* Cefrieben durch berwiegend positive Uberraschungen zu Beginn der * Fondsvermdgen 10'065'000
Berichtssaison legten die internationalen Aktienmérkte auch im Monat . A h Kat. | 830.53
nach der JapanKatastrophe weiter zu. Dabei Ubertrafen  viele nvenfarwert pro Anspruc a. :
Akfienindizes zum Monatsende hin ihre zyklischen Hochs oder rickten
zumindest sehr nahe an diese heran. Der SPI legte um +3.8% zu. In
diesem Umfeld konnte der unterliegende institutionelle Fonds die
Benchmarkrendite ibertreffen und gewann im April gegeniber dem
Vergleichsindex 11 Basispunkie (Bp). Damit liegt er nun auf Jahressicht
13 Bp tber dem SPI. Im April 2011 haben im Q-SHARE SPI Quant
Modell die beiden technischen Variablen VERANDERUNG DES
ANALYSTENKONSENSUS  bzgl. der  GEWINNERWARTUNG  und
MITTELFRISTIGES ~ PREISMOMENTUM  sowie die  fundamentalen
Variablen  KURS-EBITDA-Verhalinis  und  KURS-CASHFLOW-Verhdlinis
einen positiven Performancebeifrag generiert. Demgegeniber konnte die
fundamentale  Variable  KURSBUCH-Verhdlnis  keinen ~ Mehrwert
generieren. Gesamthaft lieferte das Q-SHARE SPI Quant Modell einen
positiven Beitrag.
Portefevillestruktur per 30.04.2011 Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
nach Branchen (geméss Branchenaufteilung nach MSC) in % Indexiert 31.12.2009 = 100
I 110
Ubrige (10) Investitionsgiiter 108
Diversifizierte (10) - 106
Finanzdienstl. Versicherungen
(12) ] - 104
Roh- und Betr.
stoffe (6) - 102
Gebrauchsg. & - 100
Nahrungsm., Bekleid. (5)
Getr. & Tab. (20) | og
Energie (4)
o - 96
Med. Ausriistung
@) - 94
Pharma &
Biotechnology (24) : : : : : : : : — 92
01/10 0310 0510 0710 0910 1110 01l 0311 0511
—— ASPI —— SPI —— sMI
Die zehn gréssten Positionen per 30.04.2011 in % Kennzahlen fir das laufende Jahr
Nestlé (nom) 18.0 2011 Perf. Kat. | BM SPI
Novartis (nom) 12.8 in % in %
Roche (bon) 96 Januar 0.42 0.42
UBS 6.2 Februar 2.30 2.36
ABB Lid (nom] 5.4 Méirz 270 -270
€S Group {nom) 43 Apil 3.91 3.82
Zurich Fin Services (nom) 3.5
Syngenta (nom) 2.8 YTD 3.87 3.84
Richemont 2.6
Transocean Llid 2.2
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Mixta OpTimA BAaLANCED (MOB)

Valor Kat. I: 3.237.560

Kommentar

* Die grundsdizlich positive Bérsenstimmung schlug sich nur teilweise in
guten Performancezahlen nieder. Wieder einmal schmélerte der starke
CHF die Resultate. Druck kam vor allem vom USD [-5.4% vs CHF) und
dem JPY (-3.6%). Aber auch der EUR [-1.2%) und das GBP (-1.7%)
goben wieder leicht nach. Auf der Zinsseite blieb es in den Kemmérkten
relativ ruhig. Die Schweizer Immobilienfonds bewegten sich seitwdrts,
womit sie die inldndischen Obligationen im Ergebnis aber immerhin um
0.3% Gbertreffen konnten. Somit blieben die Schweizer Akfien als
prégendes Element fir die Performance in den Mischvermégen. MIXTA
OPTIMA BALANCED konnte die Benchmark im April leicht Ubertreffen.
Mit Ausnahme der Immobilien trugen alle Segmente zu diesem Ergebnis
bei. Die gréssfen relativen Beitrdge stammen von den Positionierungen
bei den auslandischen Aktien (+0.13%) und den Schweizer Aktien
[+0.06%). Belastend wirkien dagegen das schwache Abschneiden der
europdischen und asiatischen Immobilien (-0.15%).

Kennzahlen per 30.04.2011

* Fondsvermdgen

* |nventarwert pro Anspruch

* Modified Duration (Bereich Oblig. Schweiz)

Kat. |

CHF

24'411'000

1'759.57
5.92 Jahre

Portefeuillestruktur per 30.04.2011

nach Anlagekategorien in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark

Indexiert 31.12.2009 = 100

- 105
Aktien Ausland
Aktien CH (16) (12)
- 104
Immobilien CH
10
o N ‘ L 103
Obligationen N W ' ‘
Ausland (9) I K, \ ‘ I
M | ' I - 102
Convertibles (3) } ‘
Immobilien A 1 / - 101
Ausland (2)
Obligationen » W U p
CHF (47) Kurzfristige f L 100
Anlagen (1) i
T T T T T T T T T - 99
01/10 03/10 05/10 07/10 09/10 11/10 01/11 03/11 05/11
—— MOB —— Customized
Abweichungen von neutraler Position per 30.04.2011 in % Kennzahlen fiir das laufende Jahr
2011 Perf. Kat. | BM
Convertibles in% in%
Immobilien Ausland Januar 0.35 0.69
Februar 0.57 0.91
Kurzfristige Mittel Mérz -0.73 -1.08
Aktien CH April 0.27 0.19
YTD 0.46 0.70

Obligationen FW

Aktien Ausland

Obligationen CHF

Immobilien CH
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