Monatsreporting Februar 2011
Inventarwert % Verénderung Ricknahme

|Sono|ervermégen Valor | Vermogen * Februar | Vormonat Februar | Jahrebeginn Februar | Vormonat

Geldmarkt CHF 2'733'870 79'895 112.64 112.57]  0.06% 0.12% 112.64 112.57
Obligationen Schweiz 287'597 349'076 1'267.09 1'268.34]  -0.10% -0.68% 1'266.84 1'268.09
Oblig. Ausland CHF 287'595 65'169 1'287.55 1'285.23] 0.18% 0.27% 1'285.23 1'282.92
Governo Welt indexiert 11'257'241 40'412 91.55 92.22| -0.73% 0.02% 91.50 92.17
Governo Bond 277'252 155'455 1'002.68 1'006.20]  -0.35% 1.57% 1'002.18 1'005.70
Governo Bond Hedged CHF 10'964'561 34'608 1'105.77 1'105.50]  0.02% -0.40% 1'105.22 1'104.95
Governo Euro Plus 1'405'492 23914 787.16 78772  0.07% 2.37% 786.77 787.33
Obligationen Ausland 287'599 179'099 844.17 844.88] -0.08% 1.56% 843.58 844.29
Obligationen Ausland Hedged CH 10'964'492 71712 925.88 924.09( 0.19% -0.28% 925.23 923.44
Wandeloblig. Global CHF 4'493'674 148'594 123.69 122.22 1.20% 2.02% 123.69 122.22
Obligationen Emrging Markets 12'063'397 11'150 97.30 Q7771 -0.48% 2.70% 97.06 97.53
Aktien Schweiz SMI indexiert 287'596 388'400 1'686.74 1'642.65 2.68% 3.33% 1'686.40 1'642.32
Aktien Schweiz SPI Plus 2'733'872 81219 824.92 806.35] 2.30% 2.73% 824.76 806.19
Aktien Schweiz Ergdnzungswerte 287'594 431'879|  7'456.64 7'310.86 1.99% 0.95% 7'448.44 7'302.82
Aktien Schweiz Alternative Indexing 11705286 47'911 108.62 106.97 1.54% 1.97% 108.51 106.86
Aktien Clobal FoF 2'903'086 110100 1'316.13 1'2901.56 1.90% 4.19% 1'313.23 1'288.72
Akfien Welt SR| 11'257'236 102'640 1'021.47 1'011.30 1.01% 4.16% 1'018.92 1'008.77
Europe Small Mid Caps 277'250 59'649| 2'259.35 2'269.40|  -0.44% 1.29% 2'249.18 2'259.19
Asia Pacific Small Mid Caps 2'353'012 6'609 92.07 92.68| -0.66% -2.09% 91.75 92.36
Aktien Emerging Markets 2'353'012 56'287 884.96 918.33[ -3.63% 5.17% 882.31 915.58
Globe Index 96'700 472223 1'502.72 1'467.87]  2.37% 5.62% 1'499.26 1'464.49
Clobe Index - G - 2'256'493 777209 1'519.86 1'484.41 2.39% 5.66% 1'516.36 1'481.00
America Index 456'992 175'720 815.51 795141 2.56% 5.61% 814.29 793.95
America Index - G - 2'256'502 62'748 825.37 804.60| 2.58% 5.66% 824.13 803.39
Europe Index 456'993 152'300 469.82 460.18| 2.09% 7.62% 468.41 458.80
Europe Index - G - 2'256'507 66'709 475.29 46544  2.12% 7.66% 473.86 464.04
Pacific Index 456'994 49'732 240.95 235.56|  2.29% 2.70% 240.18 234.81
Pacific Index - G - 2'256'511 129'513 243.63 238.14]  2.31% 2.74% 242.85 237.38
Israel Index *** 11'358'924 4214 95.07 98.32] -3.31% -5.15% 94.78 98.03




Monatsreporting Februar 2011
Inventarwert % Veranderung Ricknahme
Sondervermdgen Valor Vermogen* Februar Vormonat Februar Jahrebeginn Februar Vormonat
Mixta Optima 15 1'952'316 24'274 1'123.61 1'118.94 0.42% 0.71% 1'122.49 1'117.82
Mixta Optima 25 277'251 534'833 1'788.45 1'779.41 0.51% 0.79% 1'786.66 1'777.63
Mixta Optima 35 1'952'320 57'032 1'130.89 1'122.71 0.73% 1.10% 1'129.76 1'121.59
Mixta Protector 2'733'867 39117 n.a. n.a. n.a. n.a. 114.04 1'121.59
Immo Optima Schweiz 1'478'761 319'515 745.18 733.97 1.53% 4.37% 744.43 733.24
Immo Invest Schweiz 2'733'869 160776 137.32 135.78 1.13% 1.47% 135.95 134.42
Immo Optima Europa 1'952'317 68272 831.79 802.74 3.62% 5.99% 828.05 /99.13
Immo Optima Asien Pazifik 3'953'864 11634 106.06 108.18] -1.96% -1.86% 105.69 107.80
*in 1'000
Monatsreporting Februar 2011
Inventarwert % Verénderung Ricknahme
Sondervermdgen Valor Vermdgen * Februar Vormonat Februar Jahrebeginn Februar Vormonat
IST2 Aktien Schweiz SPI Plus 3'237'591 10'105 821.48 802.99 2.30% 2.74% 821.32 802.83
IST Mixta Optima Balanced 3'237'560 24'845 1'767.68 1'757.67 0.57% 0.93% 1'765.91 1'755.91

*in 1'000
(Angaben ohne Gewdhr)




IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

GeLoMARKT CHF (GM

ex FILODH Money Market CHF
Valor Kat. Ill: 2.733.870

Kommentar Kennzahlen per 28.02.2011 CHF

* Das Umfeld der kurzfristigen Geldmarkianlagen hat sich nur geringfigig ' Fondsvermogen 79'895'000
verdndert. Der Fokus lag unverdndert auf der Starke des CHF,

insbesondere gegeniber dem EUR. Dennoch tendierten die Laufzeiten " Inventarwert pro Anspruch Kat.l 112.64
von &-12 Monate leicht héher zum Monatsende. Auf Schuldnerebene
wurden die Risikoprémien durch die welipolitischen Geschehnisse im
Nahen Osfen nur leicht beeinflusst.
Portefeuillestruktur per 28.02.2011 Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
nach Anlagekategorien in % Indexiert 31.12.2009 = 100
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IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

OBLIGATIONEN ScHWEIZ (OS)

Valor Kat. I: 287.597 Kat. Il: 2.902.859

Kommentar

* Die Fristensirukiur verénderte sich im Februar nur geringfigig. Die
Neuemmissionstétigkeit reduzierte sich im Inlandsegment auf einige neue
Pfandbriefanleihen und eine einzigen Anleihe der Zirich Versicherung.
Die weltpolitischen Probleme im Nahen Osten liessen die Kreditpramien
der Anleihen der Schweizer Eidgenossenschaft unbeeindruckt. So blieb
der Referenzindex prakiisch unveréndert (0.08%).

Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
* Fondsvermdgen 349'076'000
* Inventarwert pro Anspruch Kat. | 1'267.09
Kat. II 1'272.23

' Rendite auf Verfall 1.52%
Durchschnittliche Laufzeit 6.85 Jahre
Modified Duration 5.83 Jahre

Portefeuillestruktur per 28.02.2011

nach Schuldnern in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100
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Félligkeitsstruktur per 28.02.2011 in % Kennzahlen fiir das laufende Jahr
2011 Perf. Kat. | Perf. Kat. Il BM
| Liquiditat in % in % in %
[ ] 1.3ahr Januar -0.58 -0.57 -0.43
Februar -0.10 -0.09 -0.08
YTD - 0.68 - 0.66 -0.50
- >20 Jahre




IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

OBLIGATIONEN AusLAND CHF (OAF)

Valor Kat. I: 287.595

Kommentar

= Die Unruhen in Nordafrika und Nahost haben den Zinsanstieg etwas
gebremst.  Zugleich  schirt  der  gestiegene  Olpreis  weitere
Inflationsbefirchtungen.  Die  Verldngerung ~ der  Duration  des
Sondervermégens hin zur Benchmark brachte einen positiven Beitrag,
genauso  wie die resultierende  Ubergewichtung im  mitfleren
laufzeitenbereich. Die Ubergewichtung fieferer Qualitéten trug nicht
zuletzt dank héherer Coupons positiv zur  Performance  bei. Die
Bewertungen einzelner Titel hatten einen negativen Effekt.  An
Neuemissionen beteiligte sich das Sondervermégen weiterhin selektiv.
Unfer dem Eindruck der jingsfen Unruhen geriet die Euro-Schuldenkrise in
den Hintergrund. Dies diirfte sich im Mdrz dndern, stehen doch wichtige
Entscheide an. Unter diesen Umsténden ist eine starke Positionierung
nicht angebracht. Das Sondervermdgen bleibt bei der Duration moderat
kirzer als die Benchmark, wobei mitilere Llaufzeiten den uliralangen
vorgezogen werden.

Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
* Fondsvermdgen 65'169'000
* Inventarwert pro Anspruch Kat. | 1'287.55
* Rendite auf Verfall 1.86%
Durchschnittliche Laufzeit 4.97 Jahre
Modified Duration 4.42 Jahre

Portefeuillestruktur per 28.02.2011

nach Landern in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100
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IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

Governo Bonbp (GB)

Valor Kat. I: 277.252 Kat. II: 2.902.911 Kat. lll: 2.902.918

Kommentar

* Die Unruhen in Nordafrika und Nahost fihrten v.a. in der zweiten
Monaishélfte zu grésserer Vorsicht der Investoren und sinkenden Zinsen.
Uber den ganzen Monat betrachtet sind die wichtigsten globalen
Obligationenrenditen in den laufzeiten bis 10 Jahre jedoch leicht
gestiegen. Belastend auf die Bondmérkie wirkien sich die verbesserte
globale Wirtschaftsentwicklung sowie aufkommende
Inflationsbefirchiungen  aus.  Im  EUR-Segment  wirkte sich  die
Untergewichiung des kurzen laufzeitenbereichs positiv auf die relative
Performance aus. Mit der steigenden Risikoaversion der Investoren
stiegen auch die Risikoprémien der peripheren Anleihen. Das leichte
Ubergewicht von lialien belastete die relative Performance.  Im
USD-Segment haben sowohl die Nich+Treasury-Anleihen als auch die
inflationsgeschitzten US-TIPS einen deutlich positiven Performancebeitrag
geliefert. Der CHF legte gegeniber dem USD um 1.1% und dem EUR
um 0.4% zu, wéhrend sich das GBP um 0.4% aufwerten konnte.

Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
' Fondsvermogen 155'455'000
* Inventarwert pro Anspruch Kat. | 1'002.68
Kat. Il 1'008.89

Kat. I 1'011.50

' Rendite auf Verfall 3.01%
Durchschnittliche Laufzeit Q.07 Jahre
Modified Duration 6.40 Jahre

Portefeuillestruktur per 28.02.2011
nach Wéhrungen in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100
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Modified Duration der einzelnen Wahrungen in Johren Kennzahlen fiir das laufende Jahr
2011 Perf. Kat. | Perf. Kat. Il Perf. Kat. Ill BM JPM
| cee in % in % in%  Cusiomized
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IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

Governo BonDp HepGep CHF (GBH)

Valor Kat. I: 10.964.561

Kommentar

* Die Unruhen in Nordafrika und Nahost fihrten v.a. in der zweiten
Monaishélfte zu grésserer Vorsicht der Investoren und sinkenden Zinsen.
Uber den ganzen Monat betrachtet sind die wichtigsten globalen
Obligationenrenditen in den laufzeiten bis 10 Jahre jedoch leicht
gestiegen. Belastend auf die Bondmérkie wirkien sich die verbesserte
globale Wirtschaftsentwicklung sowie aufkommende
Inflationsbefirchiungen  aus.  Im  EUR-Segment  wirkte sich  die
Untergewichiung des kurzen laufzeitenbereichs positiv auf die relative
Performance aus. Mit der steigenden Risikoaversion der Investoren
stiegen auch die Risikoprémien der peripheren Anleihen. Das leichte
Ubergewicht von lialien belastete die relative Performance.  Im
USD-Segment haben sowohl die Nich+Treasury-Anleihen als auch die
inflationsgeschitzten US-TIPS einen deutlich positiven Performancebeitrag
geliefert. Der CHF legte gegeniber dem USD um 1.1% und dem EUR
um 0.4% zu, wéhrend sich das GBP um 0.4% aufwerten konnte. Somit
ergab sich fir die wahrungsgesicherte Tranche ein Vorteil von +0.37%
gegeniber der ungesicherten.

Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
' Fondsvermogen 34'608'000
* Inventarwert pro Anspruch Kat. | 1'105.77
* Rendite auf Verfall 3.01%
Durchschnittliche Laufzeit Q.07 Jahre
Modified Duration 6.40 Jahre

Portefeuillestruktur per 28.02.2011
nach Wéhrungen in % (Marki-Exposure|

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 29.03.2010 = 100
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IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

GoVERNO WELT INDEXIERT (GVVI)

Valor Kat. Il: 11.257.247

Kommentar Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
® Infolge der Unsicherheit in den léndern Nordafrikas ist die ' Fondsvermogen 40'412'000
Risikobereitschaft im Februar zuriickgegangen. Nach den Riicktritten von
Ben Ali in Tunesien und Mubarak in Agypten wurde auch Libyen von der " Inventarwert pro Anspruch Kat. Il 71.55
Revolution erfasst. Dies sefzte den Olpreis unter starken Aufwértsdruck, * Rendite auf Verfall 2.26 %
und es wurde in Frage gestellt, ob die Wirtschafiskrise wirklich beendet Durchschnitfliche Laufzeit 8.16 Jahre
ist. Gleichzeitig schlug die EZB emeut einen sehr restrikfiven Ton an. Sie Modified Duration 6.22 Jahre
machte Klar, dass sie mit ihrer Geldpolitik die Inflation bekampfen
werde, um einen weiteren Anstieg der Teuerung, die in Europa zurzeit
2.4% beldgt, zu verhindem. Diese widerspriichlichen Signale [&sten
eine sfarke Volafilitét und sinkende Zinsen aus. Das Portfolio hat zwar mit
-0.73% unterdurchschnitilich abgeschnitten, lag aber praktisch gleichauf
mit seiner Benchmark (-0.71%). Die Indexnachbildung zahlte sich im
Berichtsmonat somit aus.
Portefeuillestruktur per 28.02.2011 Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
nach Wéhrungen in % Indexiert 23.06.2010 = 100
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IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

GoverNoO Euro PLus (GBE)

Valor Kat. I: 1.405.492

Kommentar

* Die Unruhen in Nordafrika und Nahost fohrten zu grésserer Vorsicht der
Investoren und einer verstdrkten Nachfrage nach Anleihen der
Kernméirkte. Die Zinskurve der Deutschen Anleihen wurde leicht flacher.
Weéhrend die 10-chrigen Renditen unvercindert bei 3.2% schlossen,
stiegen die 2-ighrigen Renditen auf ein Niveau von 1.5%. Die
Unfergewichtung des kurzen Laufzeitenbereichs wirkte sich positiv auf die
relative  Performance aus. Mit der steigenden Risikoaversion der
Investoren stiegen auch die Risikopramien der peripheren Anleihen. Das
leichte Ubergewicht von ltalien belastete die relative Performance. Trotz
solider  Wirtschaftsentwicklung  der  Kemlénder und — anziehenden
Inflationsraten st kurzfristig nicht mit grésseren  Leitzinserhdhungen der
EZB zu rechnen. Die Duration bleibt leicht kirzer als die Benchmark. Der
CHF legte gegeniber dem EUR 0.4% zu und verlor gegeniber dem
GBP 0.4%, was sich insgesamt leicht negativ auf den Totalertrag des
Sondervermégens auswirkte.

Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
' Fondsvermogen 23'914'000
* Inventarwert pro Anspruch Kat. | 787.16
' Rendite auf Verfall 341 %
Durchschnittliche Laufzeit Q.68 Jahre
Modified Duration 6.59 Jahre

Portefeuillestruktur per 28.02.2011
nach Wéhrungen in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100
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IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

OBLIGATIONEN AusLAND (OA)

Valor Kat. I: 287.599 Kat. Il: 2.903.043 Kat. lll: 2.903.045
Kommentar Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
= Gemessen am globalen Staatsanleihenindex von JP Morgan sind die * Fondsvermdgen 179'100'000
Zi im Bericht t Basi kie (B f 2.71%
meen im beriehismonal um rund 6 asispunids (Bp) oo % * Inventarwert pro Anspruch Kat. | 844.17
angestiegen. Der Uberraschend gute Konjunkiurgang  sowie hohe
. ) N . Kat. Il 849.39
Rohstoff-  und  Nahrungsmitielpreise  schirten bei den Investoren
o : : : Kat. i 852.60
Inflationséngste.  Unternehmensanleihen  stiessen bei den  Investoren
aufgrund der guten fundamentalen Verfassung einer Grosszahl der * Rendite auf Verfall 3.75%
Firmen nach wie vor auf grosses Interesse. Auf Ratingebene betrachtet Durchschnitliche Laufzeit Q.15 Jahre
hat die Uberperformance im Vergleich zu  Staatsanleihen  mit Modified Duration 6.15 Jahre
abnehmender Qualitét zugenommen. Bei den Sekioren schnitten die
Finanzwerte am besten ab, gefolgt von Versorgungs- und Industrietiteln.
Das  Portfolio  profitiete  von  der  Wahrungspositionierung
(Ubergewichtung AUD und CAD gegeniiber USD sowie CHF gegeniber
EUR), der héheren laufenden Verzinsung im Vergleich zum Index und von
den ricklaufigen Risikoprémien auf den Unternehmensanleihen. Mit
Ausnahme von Spanien entstand aus der Unfergewichtung in den
peripheren  europdischen  Staatsanleihen  ebenfalls  ein  positiver
Performancebeitrag.
Portefeuillestruktur per 28.02.2011 Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
nach Wahrungen in % Indexiert 31.12.2009 = 100
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Modified Duration der einzelnen Wé&hrungen in Johren Kennzahlen fir das laufende Jahr
2011 Perf. Kat. | Perf. Kat. Il Perf. Kat. lll BM JPM
e8P in % in % in%  Cusfomized
JPY in %
EUR Januar 1.64 1.66 1.67 1.92
Februar -0.08 -0.07 -0.06 -0.35
YTD 1.56 1.58 1.60 1.56
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IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

OBLIGATIONEN AusLAND Hepgep CHF (OAH)

Valor Kat. I: 10.964.492

Kommentar Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
= Gemessen am globalen Staatsanleihenindex von JP Morgan sind die * Fondsvermdgen 71'712'000
Zinsen im Berichtsmonat um rund 6 Basispunkte (Bp) auf 2.71%
angestiegen. Der Uberraschend gute Konjunkiurgang  sowie hohe " Inventarwert pro Anspruch Kat. | 925.88
Rohstoff-  und  Nahrungsmitielpreise  schirten bei den Investoren 1 Rendite auf Verfall 3.73%
Inflationséngste.  Unternehmensanleihen  stiessen bei den  Investoren Durchschnittliche Laufzeit Q.12 Jahre
aufgrund der guten fundamentalen Verfassung einer Grosszahl der Modified Duration 6.14 Jahre
Firmen nach wie vor auf grosses Interesse. Auf Ratingebene betrachtet
hat die Uberperformance im Vergleich zu  Staatsanleihen  mit
abnehmender Qualitét zugenommen. Bei den Sekioren schnitten die
Finanzwerte am besten ab, gefolgt von Versorgungs- und Industrietiteln.
Das  Portfolio  profitiete  von  der  Wahrungspositionierung
(Ubergewichtung AUD und CAD gegeniiber USD sowie CHF gegeniber
EUR), der héheren laufenden Verzinsung im Vergleich zum Index und von
den ricklaufigen Risikoprémien auf den Unternehmensanleihen. Mit
Ausnahme von Spanien entstand aus der Unfergewichtung in den
peripheren  europdischen  Staatsanleihen  ebenfalls  ein  positiver
Performancebeitrag.  Die  wéhrungsgesicherte  Tranche  schloss  um
+0.27% besser ab als die ungesicherte.
Portefeuillestruktur per 28.02.2011 Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
nach Wahrungen in % (Markt-Exposure] Indexiert 29.03.2010 = 100
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OBLIGATIONEN EMERGING MARKETS (OEM|

Valor Kat. I: 12.063.397

Kommentar

® Trotz der politischen Wirren in Nord Afrika und im Mitileren Osfen
[MENA], welche eine Erhéhung des Olpreises nach sich zogen, hielten
sich die Mérkte gut. Anleihen in Lokalwéhrungen schnitten besser ab als
jene in Hartwahrungen. Der JP Morgan EMBI Global Diversified Index
(Benchmark  fir  Anleihen in  Hartwdhrungen]  verzeichnete  einen
bescheidenen Zuwachs von +0.29%, wdhrenddem der JP Morgan
GBFEM  Global Diversified Index  (Benchmark  fir  Anleihen in
Lokalwdhrungen) um +1.49% anstieg. Indonesien und Russland wiesen
unter den Lokalwdhrungsschuldnem mit Uber +4% die besten Resultate
auf, Sidafrika verzeichnete ein Plus von +3.65%. Fir das vom Umsturz
betroffene  Agypten notierte mit -4.6% (in USD) eine betréchtliche
Underperformance. Das Sondervermégen schloss im  Berichtszeifraum
unter der Benchmark GBI EM Global Diversified Index.

Kennzahlen per 28.02.2011

* Fondsvermdgen

* Inventarwert pro Anspruch Kat. |

CHF

11'150'000

97.30

Portefeuillestruktur per 28.02.2011

nach Landern in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark

Indexiert 31.12.2010 = 100

- 103
) Malaysia (9)
Mexiko (10)
Polen (8) L 102
Indonesien (10) Tiirkei (8) L 101
- 100
} Kolumbien (7)
Sudafrika (11)
o - 99
kurzfristige Mittel
(6)
Thailand (11) %
Ubrige (19) L o7
T T T
01/11 02/11 03/11
—— OEM —— JPM GBI EM Glb Div Unhdg $
Portefevillestruktur per 28.02.2011 Kennzahlen fiir das laufende Jahr
nach Wahrungen in %
2011 Perf. Kat. | BM
in% in %
Januar -2.23 -0.26
A Februar -0.48 0.39
IDR (1) ZAR (10)
YTD -2.70 0.13
BRL (8)
THB (11)
TRY (8)
Ubrige (12) COP (5)
MXN (12)

MYR (12)
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WANDELOBLIGATIONEN GLoBAL (CHF) (\WOB)

Valor Kat. lll: 4.493.674

Kommentar

* Der Februar war von Unsicherheit und zwei Hauptphénomenen gepragt:
Einerseits fihrte der politische Fléchenbrand im Nahen Osten, der von
Tunesien und Agypfen aus namentlich Libyen erfasste, zu einem
rekordhohen  Anstieg des Olpreises und  verdusterte  damit  die
Weltwirtschaftsaussichten.  Andererseits  befirchten die Anleger eine
restriktivere Geldpolitik wegen der Inflation, die in Europa und in Asien
auf dem Vormarsch ist (so hat China den Reservesatz fiir Banken im
lefzten Monat bereits zweimal angehoben). In diesem volatilen und
unsicheren Umfeld verzeichneten die Aktienmérkte dank ermutigender
Konjunktur- und Unternehmensdaten dennoch ein Plus. Wandelanleihen
besitzen nach wie vor ein asymmetrisches Renditeprofil, was im
gegenwarfigen Klima afirakfiv ist (Parfizipation am Aufwdrtstrend  bei
gleichzeitig geringer Volafilitat).

Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
* Fondsvermdgen 148'594'000
* Inventarwert pro Anspruch Kat. Ill 123.69

Kennzahlen der unterliegenden Anlage (LODH Convert Bd)
nach Llandern in % per 28.02.2011

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100

| 112
Asien (22) - 110
- 108
- 106
Europa (28) Japan (12)
- 104
kurzfristige Mittel - 102
()]
S~ Ubrige (2) - 100
- o8
Americas (29)
- 96
0U10 0310 0510 0710 0920  1U10 0Ll 03l
— WOB —— IX UBS Conv Composit
Kennzahlen der unterliegenden Anlage (LODH Convert Bd) Kennzahlen fiir das laufende Jahr
nach Branchen (gemdss Branchenaufteilung nach MSCI) in % per
28.02.2011 2011 Perf. Kat. Il BM
in % in %
Januar 0.81 0.95
- Februar 1.20 1.93
Kommunikation
) /7 Industrie (9) YTD 2.02 2.90

Nicht-Zyklische
Konsumg. (9)

/— Energie (8)

Pharmazeutische Liquiditat (8)

Produkte (15)
Zyklische
Konsumgliter (6)

Finance (4)

Ubrige (15)
Technologie (17)
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AKTIEN ScHWEIZ SMI INDEXIERT (AS|)

Valor Kat. I: 287.596 Kat. Il: 2.903.068 Kat. lll: 2.903.071

Kommentar Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
* Der SMI hat im Februar 2.03% zugelegt. Die wichtigsten * Fondsvermdgen 388'400'000
Perf.ormonceb?nroge stomomten von den Sgkpren Ifmonzvvesen (01.12/0], ' Inventarwert pro Anspruch Kat. | 1686 74
Basiskonsumgiiter (0.68%), Telekommunikationsdienste  (0.02%) und Kot | 170376
Gesundheitswesen [0.39%). Auf Titelebene ist die Performance von UBS KZi- " ]‘708-82

NAMEN (8,98%), LONZA GROUP (5.72%), ROCHE HOLDING
GENUSS (-2.44%) und JULIUS BAER GRUPPE (-2.50%) zu erwdhnen.

Portefeuillestruktur per 28.02.2011

nach Branchen (gemdss Branchenaufteilung nach MSCI) in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100

I 110
inersifi;iene 108
Finanzdienstl. Versicherungen
as) ] - 106
Investitionsguter - 104
A (6)
N "
Getr L“?ﬂi.m(zs) T\ Roh- und Betr. - 102
stoffe (6)
- 100
Gebrauchsg. &
Bekleid. (5) - 98
Energie (3) L 96
Pharma & v
Biotechnology Ubrige (2) - 94
(30) Commercial
SerVices. T T T T T T T T - 92
& Supplies (2) 01/10  03/10  05/10  07/10 09/10  11/10 0111  03/11
—— ASI  —— SMIC —— SPI
Die zehn gréssten Positionen per 28.02.2011 in % Kennzahlen fiir das laufende Jahr
Nestlé (nom) 22.8 2011 Perf. Kat. I Perf. Kat. Il Perf. Kat. lll BM SMIC
Novartis {nom) 16.1 in % in% in % in %
Roche (bon) 123 Jonuar 0.63 0.65 0.66 0.67
UBS 8.3 Februar 2.68 270 271 272
ABB ltd (nom) 6.5
CS Group [nom) 6.0 YTD 3.33 3.37 3.38 3.41
Zurich Fin Services (nom) 49
Syngenta (nom) 3.7
Richemont 3.5
Transocean ltd 3.2
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AKTIEN ScHWEIZ SPI PLus (ASPI)

Valor Kat. I: 2.733.872 Kat. Il: 2.903.078 Kat. lll: 2.903.079

Kommentar Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
* Die infernationalen Finanzmérkte starteten im Februar freundlich und * Fondsvermdgen 81'218'000
bestdtigten dgn gegenwiirtigen Aufworistrend. GCegen Endg des Monofs ' Inventarwert pro Anspruch Kot | 894,07
kam es zu einer leichten Konsolidierungsphase, welche einen Teil der
) ) ) ) ) Kat. Il 833.51
Gewinne im Februar wieder zunichte machte. Dabei gewann der Kat. I 83603
Schweizer Aktienmarkt SPI 2.36%. Auf Jahressicht liegt der Index 2.79% ot :
im Plus. In diesem Umfeld konnte unterliegende institutionelle Fonds die
Benchmarkrendite nicht Ubertreffen und verlor im Februar gegeniiber dem
Vergleichsindex 3 Basispunkte (Bp). Nach der Outperformance von 3 Bp
im Januar, liegt der Fonds nun auf Jahressicht auf gleicher Hohe mit dem
SPI. Im Februar 2011 haben im Q-SHARE SPI Quant Modell die beiden
technischen Variablen VERANDERUNG DES ANALYSTENKONSENSUS
bzgl. der  GEWINNERWARTUNG  sowie  MITTELFRISTIGES
PREISMOMENTUM  einen positiven  Performancebeitrag  generiert.
Weéhrend die fundamentalen Variablen KURS-EBITDA-Verhdltnis und
KURS-BUCH-Verhlinis weder positiv noch negativ zur Performance
beitrugen, fiel der Beitrag der Variable KURS-CASHFLOWW-Verhdlinis
negativ aus. Gesamthaft lieferle das Q-SHARE SPI Quant Modell einen
leicht positiven Beitrag.
Portefeuillestruktur per 28.02.2011 Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
nach Branchen (geméss Branchenaufteilung nach MSC) in % Indexiert 31.12.2009 = 100
I 110
Ubrige (10) Investitionsgiiter 108
Diversifizierte (9) - 106
Finanzdienstl. Versicherungen
(13) O] - 104
Roh- und Betr.
stoffe (6) - 102
Gebrauchsg. & - 100
Nahrungsm., Bekleid. (5)
Getr. & Tab. (19) I o8
Energie (4)
Med. Ausriistung "%
@ - 94
Pharma &
Biotechnology (2) : : : : : : : — 92
01/10 0310 0510 0710 0910 1110  O11 03/l
—— ASPI —— sMI  —— sPI
Die zehn gréssten Positionen per 28.02.2011 in % Kennzahlen fir das laufende Jahr
Nestlé (nom) 17.8 2011 Perf. Kat. I Perf. Kat. Il Perf. Kat. Ill BM SPI
Novartis (nom) 13.0 in % in % in % in %
Roche (bon) 97 Jonuar 0.42 044 0.45 0.42
UBS 0-6 Febrar 2.30 232 2.33 2.36
ABB Ltd (nom) 5.1
CS Group [nom) 4.4 YTD 2.73 2.77 2.79 2.79
Zurich Fin Services (nom) 3.7
Syngenta (nom) 3.1
Richemont 2.7
Transocean Lid 2.4
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AKTIEN SCHWEIZ ALTERNATIVES INDEXING (ASA)

Valor Kat. I: 11.705.286

Kommentar Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
* Die infernationalen Finanzmérkte starteten im Februar freundlich und * Fondsvermdgen 47'911'000
tatigt arti Autwdrtst . E 1
bestdtigten dgn gegenwiirtigen .quwors rend. Gegen ndg des Mono s ' Inventarwert pro Anspruch Kot | 108,62
kam es zu einer leichten Konsolidierungsphase, welche einen Teil der
Gewinne im Februar wieder zunichte machte. Dabei gewann der
Schweizer Aktienmarkt  SPI im vergangenen Monat 2.36%. Auf
Jahressicht liegt der Index 2.79% im Plus. Das Sondervermégen AKTIEN
SCHWEIZ ALTERNATIVES INDEXING erreichte in der Berichtsperiode
eine Performance von +1.54%, wahrend der zu Grunde liegende Index
+1.60% erzielte. Im Vergleich zum SPI verlor das Sondervermégen,
aufgrund der guten Performance grosser SPHifel, 82 Basispunkte. Im
Februar erziellen vor allem die Sekioren Finanzdienstleistungen und
Industrieunternehmen einen positiven Performancebeitrag gegeniber dem
SPI, wahrend der Sekior Gesundheitswesen negativ beitrug.  Auf
Einzeltitelebene berzeugten Meyer Burger und Bucher Industries auf der
positiven Seite, wdhrend Kudelski und Nobel Biocare am sférksten
verloren.
Portefeuillestruktur per 28.02.2011 Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
nach Branchen (gemdss Branchenaufteilung nach MSCI) in % Indexiert 01.10.2010 = 100
- 112
Pharma & L 110
Banken (10) Biotechnology (9)

) / \. Nahrungsm., |
Diversifizierte 108
Finanzdienstl. Getr. & Tab. (8)

(10) Versicherungen |
© 106
Investitionsguter Roh- und Betr. |
ay stoffe (6) 104
Med. Ausriistung L
© 102
Ubrige (30) Immobilien (4) L 100
T T T T T T
10/10 11/10 12110 01/11 02111 03/11
—— ASA  —— ASA customized — SPI
Die zehn gréssten Positionen per 28.02.2011 in % Kennzahlen fir das laufende Jahr
SMIM Future Mar 11 5.3 2011 Perf. Kat. | BM ASA customized
Nestlé (nom) 4.7 in % in %
SMI Future Mar 11 4.7 Januar 0.42 0.46
Novartis {nom) 3.8 Februar 1.54 1.60
Roche (bon) 3.1
UBS 2.9 YTD 1.97 2.07
CS Group (nom) 2.4
ABB lid (nom) 2.3
Zurich Fin Services (nom) 2.0
Syngenta (nom) 1.7



IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

AKTIEN ScCHWEIZ ERGANZUNGSWERTE (ASE)

Valor Kat. I: 287.594 Kat. Il: 2.903.072 Kat. lll: 2.903.074

Kommentar

* Die geopolifischen Ereignisse in mehreren nordafrikanischen und
arabischen landern haben die Markte weltweit verunsichert und den
Rohélpreis in die Hohe gefrieben. Daetwyler wurde signifikant reduziert
und stattdessen der defensive Wert Givaudan gekauft. Ausserdem
wurden Aryzia, AFG Arbonia und Schindler aufgestockt. Das Portfolio
entwickelfe sich besser als der Vergleichsindex. Besonders stark waren
Aryzia, Bucher, Burkhalter, Schulthess und Swatch Group. Enttduscht
haben Dufry, Kardex, Schweiter und Sika. Trotz den guten
Unfernehmensabschlissen und -Aussichten kénnten die Borsen den
Hahenflug fur einige Zeit unterbrechen. Der geopolitische Flachenbrand
in vielen muslimischen Lléndern und die domit einhergehende
Verunsicherung  der  Anleger sollten  nicht unterschétzt  werden.
Schlussendlich dirfren sich daraus aber attraktive Kaufgelegenheiten
ergeben.

Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
* Fondsvermdgen 431'879'000
* Inventarwert pro Anspruch Kat. | 7'456.64
Kat. II 7'517.11
Kat. I 7'581.05

Portefeuillestruktur per 28.02.2011

nach Branchen (gemdss Branchenaufteilung nach MSCI) in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100

- 135
Roh- und Betr. Med. Au;rUStung L 130
stoffe (9) (®)
Ubrige (8) | 105
h "
e, b\ s
) - 120
/\ Einzelhandel (5) | 115
Technology
Hardware & - 110
Equipment (4)
. . Gebrauchsg. & - 105
Investltlonsguter Bekleid. (4)
(39)
Versicherungen - 100
(4) T T T T T T T T
01/10 0310  05/10 0710 0910  11/10 0111  03/11
—— ASE —— SPIEXTRA —— SPISMC
Die zehn gréssten Positionen per 28.02.2011 in % Kennzahlen fiir das laufende Jahr
Emmi (nom) 59 2011 Perf. Kat. I Perf. Kat. Il Perf. Kat. Il BM SPI EXTRA
Belimo Holding (nom) 54 in % in % in % in %
Geberit [nom) 52 Januar -1.03 -1.01 -0.99 -1.08
Kuehne & Nagel Inf [nom) 47 Februar 1.99 2.01 2.03 0.91
Huber & Suhner (nom) 4.4
Sika (port) 472 YTD 0.95 0.98 1.01 -0.19
Bucher Industries (nom) 4.0
Schweiter Technologies 3.8
Zehnder Group (port) 3.8
Galenica (nom) 3.5



IST Investmentstiftung fir Personalvorsorge

AxTieN GrLosAL FoF (AG)

Valor Kat. I: 4.811.416 Kat. Ill: 4.811.420

Kommentar

* Der Monat Februar stand im Zeichen der zunehmenden Spannungen in
Libyen. Als Belastung fir die Finanzmérkie erwies sich dieses Mal das
Erdsl, ist Libyen doch ein recht wichtiger Produzent dieses Rohsoffs.
Folglich waren die Mérkte sehr volafil, wobei die Schwellenlénder
gegeniber den «defensiveren» Regionen wie Japan und USA ins
Hintertreffen gerieten. Auf Sekiorebene war die Situation weniger klar,
obwohl sich der Energiesekior erfreulich entwickelte und sich auch die
Sparten Konsum und Finanzdienstleistungen ansprechend aus der Affére
zogen. Es scheint, dass sich die Unsicherheit noch nicht auf jene
Sektoren Ubertragen hat, die starker vom VWachstum der Weltwirtschaft
abhdngig sind. In diesem turbulenten Umfeld liegt das Sondervermégen
leicht hinter seiner Benchmark zuriick und bleibt neutral ausgerichtet.

Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
* Fondsvermdgen 110"100'000
* Inventarwert pro Anspruch Kat. | 1'316.13

Kat. I 1'327.83

Portefeuillestruktur per 28.02.2011

nach Landern in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100

| 112
! - 110
Asien eg)Japan —\ Deutschland (3) L 108
Frankreich (3) Spanien (1) L 106
Kanada (4) Liquiditat (1) - 104
Grossbritannien Ubrige (30) - 102
© - 100
Japan (10) - 98
- 96
- 94
USA (35) - 92
T T T T T T T T - %0
01/10 0310 0510 0710  09/10 1110  0V1l  03/11
— AG —— MSCI World AC free ex CH
Die zehn gréssten Positionen per 28.02.2011 in % Kennzahlen fiir das laufende Jahr
LOF (CH) US EQ Track Z 17.7 2011 Perf. Kat. | Perf. Kat. lll BM
LO Alio Clobal Eq | 15.5 in % in % in %
DB XTrack MSCI USA IX 1C 146 Jomsar > 24 527 545
DB X-Track MSCI' WID 1C 10.8 Februar 190 103 178
DB X-Track MSCI EM TRN 1C 10.0
LOF (CH) EMU EQ Track Z 94 YTD 4.19 4.24 4.27
Ishares FTSE 100 Fund 6.9
Topix Exchange Traded Fd 58
Ishares MSCI Pac ex Japan 3.3
SSGA Canada Index EQ | 3.0
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GLoBE INDEX (Cl)

Valor Kat. I: 96.700 Kat. Il: 2.903.088  Kat. llI: 2.903.090
Kommentar Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
® Infolge der ordentlichen viertelighrlichen MSCI Umschichtung wurde * Fondsvermdgen 1'249'431'000
Ende Februar eine einzelne Anpassung der regionalen Verhélmisse ,
innerhalb des GLOBE INDEX durchgefiihrt. Nordamerika verlor im MSCI " Inventarwert pro Anspruch Kat. | ],502‘72
) ) s Kat. Il 1'512.12
Welt ex Schweiz an Gewicht zu Gunsten von Pazifik und Europa ex ‘
; s . NN Kat. i 1'513.90
Schweiz. Dies l6ste keine nennenswerte Anpassung aus. Die giltigen
Verhélinisse zur Berechnung der tdglichen Netioinventarwerte des
GLOBE INDEX wurden per Ende Februar pro Kategorie I/ 11/ lll/ IV wie
folgt festgelegt: 11.03452/ 11.10355/ 11.11662/ 11.16038 fir
AMERICA INDEX, 6.38210/ 6.42202/ 6.42958/ 6.45489 fir
EUROPE INDEX, 3.53492/ 3.55703/ 3.56122/ 3.57524 fir
PACIFIC INDEX und 0.05331/ 0.05365/ 0.05371/ 0.05392 fir
ISRAEL INDEX.
Portefeuillestruktur per 28.02.2011 Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
nach Landern in % Indexiert 31.12.2009 = 100
- 112
Grossbritannien - 110
Japan (10) 10 - 108
Kanada (6) - 106
Frankreich (5) L 104
Deutschland (4) - 102
Australien (4) L 100
Spanien (2) - 98
Ubrige (9) - 96
USA (51)
- 94
- 92
T T T T T T T T 90
0110 0310 0510 0710 ~ 0910  11/10 011  03/11
— Gl —— MSCI World ex CH (netd)
Portefevillestruktur per 28.02.2011 Kennzahlen fiir das laufende Jahr
nach Branchen (geméss Branchenaufteilung nach MSCl) in %
2011 Perf. Kat. | Perf. Kat. Il Perf. Kat. Il BM
in % in % in % in %
Januar 3.17 3.18 3.19 3.19
Banken () Roh- und Betr Februar 2.37 2.39 2.39 2.38
N . stoffe (8)
ey ¥ TT\. Phamas Y1D 5.62 5.65 5.65 5.64
Biotechnology (6)
Energie (12) Technology
Hardware &

Equipment (5)

Software &
Services (5)

Diversifizierte
L Finanzdienstl. (5)
Ubrige (36)

Nahrungsm.,
Getr. & Tab. (5)
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AMERICA INDEX (Al

Valor Kat. I: 456.992 Kat. Il: 2.903.095 Kat. Ill: 2.903.097

Kommentar

* Im Februar war innerhalb des MSCI Nordamerika Index  keine
bedeutende  Kapitaliransaktion  zu  verzeichnen. Neben einzelnen
Titeldividenden und &ffentlichen Platzierungen von neuen Wertschriften
wurde keine Fusion oder Uberahme zwischen Indexkomponenten
abgeschlossen. Am letzten Tag konnte frotzdem der Kauf von Mc Afee
durch Infel im Referenzindex widergespiegelt werden, was jedoch keine
Anpassung im Portfolio ausléste. Ende Februar erfolgte die ordentliche
viertelighrliche MSCI Umschichtung, die ebenfalls keine grundsétzlichen
Verénderungen der Indexstrukiur  mit sich brachte. Eine einzige
Cesellschaft wurde dem MSCI Nordamerika neu hinzugefigt, keine
dagegen aus dem Anlageuniversum gestrichen.

Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
* Fondsvermdgen 238'467'000
* Inventarwert pro Anspruch Kat. | 815.51
Kat. Il 820.58
Kat. Il 822.93

Portefeuillestruktur per 28.02.2011

nach Landern in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100

- 115
- 110
USA (90)
- 105
Kanada (10) - 100
- 95
T T T T T T T T
01/10 0310 0510 0710  09/10 1110  0V1l  03/11
—— Al ——— MSCI North America
Portefevillestruktur per 28.02.2011 Kennzahlen fiir das laufende Jahr
nach Branchen (geméss Branchenaufteilung nach MSCl) in % { f F
2011 Perf. Kat. | Perf. Kat. I Perf. Kat. Il BM
in % in % in % in %
N Technology Januar 2.98 2.99 3.00 3.00
e Hardware & Februar 2.56 2.58 2.58 2.55
Equipment (7)
Software & Z \ Diversifizierte YTD 5.61 5.64 5.65 5.62

Services (8)

Finanzdienstl. (7)

Pharma &
Biotechnology (6)

Energie (15)

Roh- und Betr.
stoffe (6)

Nahrungsm.,
Getr. & Tab. (5)

Ubrige (35) Banken (5)
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EuroPE INDEX (El)

Valor Kat. I: 456.993 Kat. II: 2.903.099 Kat. Ill: 2.903.101

Kommentar

® Im Februar erfolgte die Ubernahme des deutschen Baukonzerns Hochtief
durch die spanische ACS. Dies erforderte keine Portfolioanpassungen,
da keine Cash-Komponente involviert war. Die ersten bedeutenden
Dividenden dieses Jahres wurden im Februar ausgeschiittet, jedoch noch
nicht ausbezahlt. Traditionell bringt der Frihling die Mehrheit der
Dividendenausschiittungen mit sich, die 2011 ein erhebliches Niveau
erreichen werden. Ende Februar erfolgte die ordentliche vierteljghrliche
MSCI Umschichtung, die keine grundsdtzliche Verénderung  der
Indexstruktur verursachte. Eine einzige neue Gesellschaft fand einen Platz
im MSCI Europa exSchweiz, wdhrend eine kleinere aus dem
Anlageuniversum gesfrichen wurde.

Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
* Fondsvermdgen 219'010'000
* Inventarwert pro Anspruch Kat. | 469.82
Kat. II 472.73
Kat. I 473.47

Portefeuillestruktur per 28.02.2011

nach Landern in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100

- 104
Deutschland (15) - 102
Spanien (6) - 100
Schweden (5) L
Frankreich (17) %
_— ltalien (5) - 96
Niederlande (5) 94
Danemark (2) 92
Ubrige (7) - %0
- 88
Grossbritannien - 86
(38) - 84
T T T T T T T T - 82
01/10 03/10 05/10 07/10 09/10 11/10 01/11 03/11
— El —— MSCI Europe ex CH
Portefevillestruktur per 28.02.2011 Kennzahlen fiir das laufende Jahr
nach Branchen (geméss Branchenaufteilung nach MSCl) in %
2011 Perf. Kat. I Perf. Kat. Il Perf. Kat. lll BM
in % in % in % in %
Investitionsgiiter Januar 541 5.42 5.43 5.40
Roh- und Betr. ©) Februar 2.09 2.11 2.11 2.13
sere 4y \ Telekomdienstl. YTD 7.62 7.64 7.65 7.64

@)

Nahrungsm.,
Getr. & Tab. (7)

Energie (13)

Versorger (6)

Pharma &

Banken (14) Biotechnology (6)

Versicherungen

©)
Ubrige (23)

20
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Paciric INDEX (Pl)

Valor Kat. I: 456.994 Kat. II: 2.903.107  Kat. lll: 2.903.108

Kommentar

* Am 2. Februar verwirklichte der Indexanbieter MSCI die bedeutende
Erhdhung der japanischen Resona Holding Kapitalisierung im MSCI
Japan Index. Diese Anpassung fihrte zu einer sofortigen Transaktion im
Portfolio, da in Bezug auf den Referenzindex das Risiko einer
voribergehenden Unfergewichtung dieser  Indexkomponente
eingegangen werden sollte. Ende Februar erfolgte die ordentliche
viertelighrliche  MSCI Umschichtung, die  keine  grundsdtzliche
Verénderung der Indexstrukiur mit sich brachte. Es wurde weder eine
Gesellschaft dem MSCI Pazifik hinzugefiigt, noch wurde eine vom
Anlageuniversum gestrichen.

Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
* Fondsvermdgen 179'245'000
* Inventarwert pro Anspruch Kat. | 240.95
Kat. II 242.41
Kat. I 242.61

Portefeuillestruktur per 28.02.2011

nach Landern in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100

114
- 112
L 110
Australien (24)
- 108
- 106
- 104
Hongkong (8) - 102
J 64
apan (64 Singapur (4) - 100
- 98
- 96
T T T T T T T T - 94
01/10 0310  05/10  07/10  09/10 1110 0111  03/11
— PI —— MSCI Pacific Free
Portefevillestruktur per 28.02.2011 Kennzahlen fiir das laufende Jahr
nach Branchen (geméss Branchenaufteilung nach MSCl) in %
2011 Perf. Kat. I Perf. Kat. Il Perf. Kat. lll BM
in % in% in % in %
N Januar 0.40 0.42 0.42 0.45
et oy e Automobile & Februar 2.29 2.30 2.30 2.33
an Bestandteile (8) : : : :
Roh- und Betr.
stoffe (12) /—\ ;ngxgﬁgé,‘ YTD 2.70 2.72 2.73 2.78

Equipment (7)

Immobilien (7)
Banken (13
13 Versorger (4)
Transportwesen

4)

Versicherungen

Ubrige (31) @)
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AxTiIEN WELT SRI (ASRI)

Valor Kat. Il: 11.556.767 Kat. lll: 11.257.239
Kommentar Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
®* Trotz der anhaltenden Unruhen in der arabischen Welt und in * Fondsvermdgen 102'640'000
Nordafrika, konnte der MSCI Welt ex CH in CHF gemessen um 2.4% ,
) N . . } . * Inventarwert pro Anspruch Kat. Il 1'021.47
zulegen. Alle Sekioren lagen im positiven Bereich. Energie rentierte mit Kat. I 100460
Abstand  am  stdrksten  gefolgt  von Rohstoffen  und ol :
NichtBasiskonsumgitern. Dagegen konnten IT und Versorger nur leicht
zulegen. Das Sondervermdgen lag in der Berichtsperiode hinter dem
Vergleichsindex zuriick. Relative Rendite kostete vor allem die individuelle
Akfienauswahl, besonders in den Sekforen Finanzwerte (bspw. Cheung
Kong) und NichtBasiskonsumgiter (R_gnouh und Daimler). Auch die
Sekiorgewichtung [insbesondere das Ubergewicht in IT und Industrie]
leistefe einen geringeren, aber dennoch negativen, Beitrag. Das
allgemeine Zinsniveau liegt weiterhin auf einem vergleichsweise tiefen
absoluten Niveau und die wirtschaftliche Entwicklung bietet nach wie vor
Raum fir weiteres Unternehmensgewinnwachstum.
Portefeuillestruktur per 28.02.2011 Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
nach Landern in % Indexiert 30.07.2010 = 100
| 112
Grossbritannien - 110
Japan (13) © - 108
Deutschland (6) - 106
Kanada (5) - 104
Frankreich (4) - 102
Australien (3) - 100
Niederlande (2) - 98
Liquiditét (2) %
USA (48) - 94
Ubrige (8)
- 92
- 90
0810 0910 1040 1110 1220 0Ll 0211 03/l
—— ASRI —— DJ Sustain. Wid TR Ind. —— MSCI World ex CH (netd)
Portefeuillestruktur per 28.02.2011 Kennzahlen fir das laufende Jahr
nach Branchen (geméss Branchenaufteilung nach MSCl) in %
2011 Perf. Kat. Il Perf. Kat. Il BM MSCI World
in% in % ex CH [netd)
in %
Banken (10) Technology Januar 3.12 3.17 3.19
d
Roh- und Betr. £ eaipmen©) Februar 1.01 1.05 2.38
stoffe (10)
Software & YTD 4.16 4.25 5.64
Energie (11) Services (7)
Pharma &
Biotechnology (6)
Investitionsgiter Versicherungen
(11 (5)

Automobile &
Bestandteile (5)

Ubrige (27)
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EUurROPE SMALL & MiD Caps (EP)

Valor Kat. I: 277.250 Kat. Il: 2.903.109

Kommentar

* Die europdgischen Small und Mid Caps hinklen den large Caps
performancemdssig erneut hinterher. Das Ergebnis fiel im Februar trofz
einem leicht schwécheren EUR auch in CHF noch knapp positiv aus. Im
landervergleich zeigte Schweden die schwéchste Performance. Die
Starke der SEK lastet auf den schwedischen Exportiiteln. ltalien it
ebenfalls, allerdings wegen den Schlagzeilen um Berlusconi und den
engen Verbindungen zu libyen. Erfreulich hielten sich dagegen Irland,
Spanien und Griechenland, die eher von einer technischen als
fundamentalen Erholung profitierten. Ein &hnliches Bild ergab sich auf
Unternehmensebene, wo eher die enttduschenden Resultate honoriert
wurden und weniger diejenigen, die Ergebnisse im Rahmen der
Erwartungen  présentierfen.  Wenig  aussagekrdftig  waren  die
Sektorentwicklungen. Das Sondervermdgen konnte die Benchmark nicht
erreichen. Wéhrend Kempen ein Ergebnis im Indexbereich erzielte, lag
Threadneedle im Februar deutlich darunter. Ausschlaggebend dafir war
die Titelselektion, wobei die Gewinnwamung von Micro Focus
International den gréssten Einfluss hatte.

Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
* Fondsvermdgen 59'649'000
* Inventarwert pro Anspruch Kat. | 2'259.35

Kat. II 2'277.48

Portefevillestruktur per 28.02.2011

nach Landern in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100

- 125
Italien (9) L 120
Frankreich (10) / ‘ AN Norwegen (5)
4 \ - 115
Schweden (4)
Schweiz (11) Danemark (4) 110
Liquiditat (3) | 105
Ubrige (15)
- 100
Deutschland (17)
- 95
Grossbritannien
(1) - 90
T T T T T T T T
0110 0310 0510 0710  09/10  11/10 0111  03/11
—— EP  —— HSBC SM EU (ab 2008)
Die zehn gréssten Positionen per 28.02.2011 in % Kennzahlen fir das laufende Jahr
Ingenico 2.9 2011 Perf. Kat. | Perf. Kat. |l BM
TGSNopec Geophysical 2.5 in % in % in %
Dunelm Group 22 januar 175 176 406
Prysmian 20 Februar -0.44 -0.43 0.89
Dignity 1.9
Michael Page Group 1.9 YTD 1.29 1.32 4.99
Leoni (nom) 1.9
Wire Card/nach Kap 1.7
Wincor Nixdorf 1.7
Ekornes 1.7
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Asia PaciFic SmaLL Mip Caps (ASMC)

Valor Kat. I: 3.953.872

Kommentar Kennzahlen per 28.02.2011 CHF

* Auch die asiatischen Small und Mid Caps konnten insgesamt mit den * Fondsvermdgen 6'609'000
large Caps nicht mithalten. Die Entwicklung in den beiden
Hauptsegementen verlief allerdings unterschiedlich. Im exJapan-Teil hielt
die Korrektur, welche bereits im Januar eingesetzt hatte, an. Der MSCI
AC Asia Pacific exjapan Small Cap USD Index notierte in USD um 4%
tiefer. Die grossen Verlierer waren Sidkorea [6.3%), Taiwan [-6%) und
Indien [-2.3%). Die jopanischen Nebenwerte hingegen legten aufgrund
von steuerlichen Anreizen sowie des schwécheren JPY kréiflig zu. Zudem
erscheinen viele Investoren in Japan unterinvestiert zu sein. Die Mid Caps
(TSE2 +4.85 in USD) haben hier die large Caps (Nikkei 225 +4%)
ibertroffen. Das Sondervermdgen schloss deutlich besser ab als die
Benchmark. Der Japan Fonds beendete den Monat auf Héhe der
Benchmark (+3.4% in CHF) Der Asia exjapan Fonds lag in CHF um
+0.94% hoher als die Benchmark MSCI AC Asia Pacific exjapan.

* Inventarwert pro Anspruch Kat. | 92.07

Portefeuillestruktur per 28.02.2011 Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
nach Landern in % Indexiert 31.12.2009 = 100

- 125

Singapur (11) Hongkong (9)

Thailand (7) - 120

Malaysia (12)
_— Indien (5) L 115

Australien (3)

Indonesien (3) - 110
Sri Lanka (3)
Ubrige (5) L 105
ﬁ' |
| - 100

T T T T T T T T
01/10 03/10 05/10 07/10 09/10 11/10 01/11 03/11

Japan (41)

— ASMC —— MSCI AC Asia Pacific Small Cap
Portefevillestruktur per 28.02.2011 Kennzahlen fiir das laufende Jahr
nach Branchen (geméss Branchenaufteilung nach MSCl) in %
2011 Perf. Kat. | BM
in % in %
' , Januar -1.45 -0.36
Moo Februar -0.66 159
Industrie (15)
YTD -2.09 -1.94

Technologie (10)

Gesundheit (5)

Roh- und Betr.
stoffe (5)

Finance (19)

Versorger (2)
Ubrige (2)
Energie (1)

Zyklische Werte (26)
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AKTIEN EMERGING MARKETS (EMMA)

Valor Kat. I: 2.353.012 Kat. Il: 2.903.169

Kommentar

* Die Emerging Markets liessen sich von den Unruhen in Nordafrika
deutlich starker verunsichern als die Industrielénder, was sich an der
Performancedifferenz (-4.39%) gegeniber dem MSCI World ex-CH
ablesen Iésst. Etwas Uberraschend erzielte die Region EMEA (+4.8% in
USD), dank der guten Resultate ihrer zwei Hauptmérkie (Sudafrika
+6.4%, Russland +6.3%), das beste Resultat. Die Tirkei wies einen
Verlust von -2.4% auf, gefolgt von Tschechien [-1.4%). Latein Amerika
nofierte als Region einen Gewinn von +2.0%, welcher auf den
Aufschwung in Brasilien (+3.0%), Mexiko (+0.9%) und Peru (+1.7%)
zurickzufthren ist. Die aufstrebenden Lander Asiens mussten jedoch
einen Rickgang hinnehmen [-3.9%). Mit Ausnahme von Indonesien
(+6.0%) und Thailand (+5.8%) verursachten die meisten der Hauptmérkte
Verluste:  China (-1.8%), Korea (6.3%), Taiwan (-8.8%) und Indien
[-1.8%). Das Sondervermégen konnte mit der Benchmark nicht mithalten.
Die Differenz liegt hauptséchlich in der zeiflichen Verzégerung der
Kursabbildung. Der unterliegende Fonds schloss den Berichtsmonat mit
einer Abweichung von nur-0.17%.

Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
* Fondsvermdgen 56'288'000
* Inventarwert pro Anspruch Kat. | 884.96

Kat. I 891.68

Portefevillestruktur per 28.02.2011

nach Landern in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100

116
- 114
Russische Taiwan (10) - 112
Foderation (12) L 110
o Indien (8) | 108
Siidkorea (14) |
e . Stidafrika (6) 106
- 104
Mexiko (6) - 102
Indonesien (4) - 100
China (16) Ubrige (2) L o8
- 96
Brasilien (22) L 94
- 92
T T T T T T T T
01/10 0310 0510 0710 0910  11/10 0111  03/11
— EMMA —— MSCI Emerging Markets Net Total Return
Die zehn gréssten Positionen per 28.02.2011 in % Kennzahlen fir das laufende Jahr
Petroleo Brasileiro 4.0 2011 Perf. Kat. | Perf. Kat. Il BM
Samsung Electronics [ord) 3.5 in % in % in %
Vale (ord) 2.7 Januar -1.60 -1.58 -1.93
Guazprom 26 Februar -3.63 -3.63 -2.01
Grupo Mexico SAB de CV 2.4
Investiment ITAU SA 1.8 YTD -5.17 -5.15 - 3.89
Taiwan Semiconductor 1.6
China Mobile (Hong Kong) 1.6
America Movil 1.5
Centennial Asset Mining Fund 1.3
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IMmo OpTiMA ScHWEIZ (|OS)

Kommentar

Die Schweizer Immobilienfonds konnten mit +1.62% an ihr gutes
Ergebnis vom Januar anknipfen. Der UBS Direct Residential entwickelte
sich mit +5.8% am besten, gefolgt vom UBS Sima (+3.2%) und dem CS
PropertyPlus (+3.1%). 5 der 21 Fonds verzeichneten eine negative
Wertentwicklung. Beim Pafrimonium (-1.3%) und beim Realstone (-1.0%)
war es der zweite negafive Monat in Folge. Mit dem Realstone gab
Mitte des Monats der zweite Fonds in diesem Jahr seine geplante
Kapitalerhdhung per Ende Mérz bekannt. Die Liquiditétsposition wurde
einerseits durch Mittelzufluss und andererseits durch vereinzelte Verkéufe
in der 2. Monatshélfie aufgrund der Entwicklung der Fonds seit
Jahresbeginn weiter aufgebaut, was Opportunitéiskosten verursachte.
Das Untergewicht im UBS Direct Residential hatte ebenfalls einen
negativen Beitrag zur relativen VWertentwicklung. Die gréssfen positiven
Beitrdge erbrachten die  Untergewichte im  Pafrimonium und  im
Swissinvest. Trotz stolzen Préimien ist die Nachfrage nach indirekten
Schweizer Immobilienanlagen ungebrochen. Im Mérz werden die ersten
Ausschiittungen erwartet.

Volor Kat. I: 1.478.761 Kat. Il: 2.903.115 Kat. lll: 2.903.116
Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
* Fondsvermdgen 319'516'000
* Inventarwert pro Anspruch Kat. | 74518
Kat. Il 748.32
Kat. Il 750.96

Portefeuillestruktur per 28.02.2011

nach Immobilienfonds in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100

. - 110
La Fonciere (4) Swisscanto
IFCA (4)
Property Plus (5) / N I 108
Schroder
Immoplus (5) o - 106
Ubrige (30)
CS Interswiss (6)
- 104
UBS Anfos (7)
CS Siat (8) - 102
CS Re LivPlus
®) - 100
UBS Sima (22)
- 98
T T T T T T T T
01/10 03/10 05/10 07/10 09/10 11/10 01/11 03/11
— 10s —— SWX Immofonds TR
Abweichungen von neutraler Position per 28.02.2011 in % Kennzahlen fir das laufende Jahr
Liquiditat 2011 Perf. Kat. | Perf. Kat. Il Perf. Kat. lll BM
Schroder Immoplus in% in% in% in%
La Fonciere -
immo Helvetic Januar 2.80 281 2.82 2.84
Real Stone Februar 1.53 1.54 1.55 1.62
UBS Swissreal
FIR
UBS Anfos YTD 4.37 4,39 4.41 4.50
CS Interswiss
Solvalor 61

Bonhote Immobilier
Swisscanto IFCA

CS Re LivPlus

Property Plus
Immofonds

UBS Foncipars

CS Siat

UBS Sima

Patrimonium Swiss R/Est
Swissinvest Real Estate
UBS Direct Res

|"""---~«m‘

N
[S)
P
N
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ex FILODH Real Estate CH

Valor Kat. I: 2.903.122 Kat. Ill: 2.733.869

Kommentar

®* Der Februar wurde von den Revolten in der arabischen Welt und
Nordafrika geprégt. Sie hatten jedoch nur einen unbedeutenden Einfluss
auf die kotierten schweizerischen Immobilienanlagen. Der Index der
Immobiliengesellschaften ging zwar um knapp 1% zuriick, aber der SXI
Real Esfate Fund Index gewann im Laufe des Monats um mehr als 1% an
Wert. Vor dem derzeitigen makroskonomischen Hintergrund gelten
Anlagen in CHF weiterhin als sicherer Hafen. Zudem blieben die Zinsen
vom kurzen bis zum langen Ende stabil. IMMO INVEST SCHWEIZ
erzielte im Februar eine beachtenswerte Performance von 1.14%. Dieser
Erfolg ist auf die ausgezeichneten Ergebnisse von Pensimo Casareal
sowie UBS AST Commercial zuriickzufhren.

Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
* Fondsvermdgen 160775'000
* Inventarwert pro Anspruch Kat. | 137.32

Kat. I 138.36

Portefeuillestruktur per 28.02.2011

nach Nutzungszweck in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100

- 107
- 106
- 105
Gemischt (16)
- 104
Wohnen (76) L 103
Kommerziell (7) L 102
Landreserven (1)
- 101
- 100
T T T T T T T T
01/10 03/10 05/10 07/10 09/10 11/10 01/11 03/11
— IS
Portefevillestruktur per 28.02.2011 Kennzahlen fiir das laufende Jahr
nach Anlagekategorien in %
2011 Perf. Kat. | Perf. Kat. lll BM
in% in % in %
Januar 0.33 0.35 n/a
FIDIP (21) Februar 1.13 1.15 n/O
Avadis YTD 1.47 1.50 n/a
Immobilien (24) . .
Swiss Life
Immobilien (6)
LOF (CH)
Money Mkt CH |
\\ @
AST IMOKA (4)
Pensimo Kommerzielle
Casareal (36) Immo Schweiz
(3)
Liquiditat (2)
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Immo OptimA EurorA (|OF)

Valor Kat. I: 1.952.317 Kat. Il: 2.903.123 Kat. lll: 2.903.125
Kommentar Kennzahlen per 28.02.2011 CHF

* Im Februar erholten sich die Immobilienaktien in Spanien, Griechenland, * Fondsvermdgen 68'272'000
und in etwas reduziertem Ausmass in ltalien, aufgrund der guten
Wirtschaftsdaten ~ Spaniens.  Schweizerische und  schwedische  Titel
bekundeten dagegen Mihe. Das Sondervermdgen ist in diesen beiden
Léndern untergewichtet, da die Bewertungen iberdurchschnitilich sind.
Trotzdem log das Porifolio im Februar hinter der Benchmark zuriick.
Hauptgrinde waren die Ubergewichtung von Silic, welche Resultate
unterhalb der Erwartungen publizierte, und die Absenz von Gagfah. Der
deutsche Wohnimmobilienmarkt scheint fir viele Investoren aufgrund des
Wirtschaftswachstums  attraktiv, mit dem Ergebnis, dass Gagfah stark
zulegten (+27.1% in EUR seif Jahresbeginn). Die Qualitét des Portfolios
ist allerdings schlecht und bedarf einiger Renovierungen. Conwert
Immobilien, eine &sterreichische Gesellschaft mit gut unferhalfenen
Wohnliegenschaften, wurde neu dem Sondervermégen hinzugefigt.
Aufgestockt wurden PSP und Mobimo, die in den lefzten Monaten efwas
zuriickgeblieben sind.

* Inventarwert pro Anspruch Kat. | 831.79
Kat. II 838.56
Kat. Il 840.49

Portefeuillestruktur per 28.02.2011 Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
nach Landern in % Indexiert 31.12.2009 = 100

Osterreich (6) - 105

Schweden (7)
Schweiz (6)

/ . N\ . - 100
/_\ Niederlande (5)

Grossbritannien

4 Jersey (3) | o5
Finnland (2)
Liquiditat (2) - 90
Ubrige (14)
- 85
Frankreich (30)
- 80
T T T T T T T T
0110 0310 0510 0710 0910  11/10 0111  03/11
— I0E —— EPRA Europe/GPR 250 Europe (UK 20%)
Die zehn gréssten Positionen per 28.02.2011 in % Kennzahlen fir das laufende Jahr
UnibailRodamco 16.1 2011 Perf. Kat. I Perf. Kat. Il Perf. Kat. lll BM
Land Securities 53 in% in% in% in%
Immofinanz Immo 52 Jonuar 2.29 2.31 2.31 1.54
Hammerson Ple 51 Febar 3.62 3.64 3.64 4.07
Corio NV 4.7
Wereldhave NV 4.5 YTD 5.99 6.03 6.04 5.67
Klepierre 4.0
Gecina (nom) 3.7
lcade 3.7
Segro [reit) 3.4
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Immo OpTimA AsiEN PaziFik (|OAP)

Valor Kat. I: 3.953.864

Kommentar Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
* Wegen Inflationsbefirchtungen unterlagen die Mérkfe auch im Februar * Fondsvermdgen 11'634'000
starken Schwankungen. Eine nochmalige Straffung der Geldpolitik in
China und die Unruhen im Mitlleren Osten haben die Invesforen " Inventarwert pro Anspruch Kat. | 106.06
vorsichtiger agieren lassen. Der breit gefasste Aktienmarkt gemessen am
MSCI AC Pacific Index legte um 0.93% zu, doch der GPR General Asia
Net Index fiel um -0.43%. Der Sektor, in den letzten Monaten einer der
Hauptprofiteure  der  expansiven  US-Geldpolitik,  litt  unter
Gewinnmitnahmen. Die Markientwicklungen fielen sehr uneinheitlich aus.
Unfer den vier Haupimérkten schloss Australien mit +5.2% am besten ab,
Japan gewann +3.6%, Hongkong und Singapur dagegen fielen um
-5.2% und -5.4% (alle Zahlen in USD). Hongkong war wdhrend des
ganzen Monats von der Befirchtung belastet, die Regierung kénnte
weitere Massnahmen zur Eindémmung von Spekulationen ankinden. Die
Performance des Sondervermégens lag im Bereich der Benchmark.
Portefeuillestruktur per 28.02.2011 Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
nach Landern in % Indexiert 31.12.2009 = 100
Singapur (18) - 115
Japan (25)
- 110
Australien (17)
Liquiditat (1) - 105
S—~— China (1)
R Philippinen (1) - 100
Hongkong (36) Thailand (1)
- 95
T T T T T T T T
01/10 0310 0510 0710 0910  11/10  O11 03/l
—— IOAP  —— IXRE GPRASIA
Die zehn gréssten Positionen per 28.02.2011 in % Kennzahlen fiir das laufende Jahr
Mitsubishi Estate Financials 9.9 2011 Perf. Kat. | BM
Mitsui Fudosan 8.2 in % in %
Hong Kong land 6.1 Januar 0.10 -004
Sun Hung Kai Properties 6.0 Februar -1.96 -1.51
Westfield Group Financials 5.4
Capitaland 4.4 YTD -1.86 -1.55
Hang lung 4.0
Swire Pacific A 3.6
Ascendas REIT 3.1
Link REIT 3.1
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Mixta OptimA 15 (MO 15)

Valor Kat. I: 1.952.316

Kommentar Kennzahlen per 28.02.2011 CHF

®* Vom sich schnell ausbreitenden Fléchenbrand in Nordafrika liessen die * Fondsvermdgen 24'274'000
Mérkte sich nicht gross beeindrucken. Auf die Zinsentwicklung hatten die
Unruhen in der zweiten Monatshélfte einen démpfenden Effekt und
verdrdngten die zuvor aufgetrefenen Inflationséngste. Insgesamt legten ' Modified Duration (Bereich Oblig. Schweiz] 5.83 Jahre
die 10qghrigen Staatspapiere in den wichtigsten Wéhrungen nur
marginal zu. Bei den Akfien reagierten einzig die Emerging Markets
negativ auf die verénderte Situation. Small Caps bekundeten nach den
starken Avancen im Vorjahr allgemein Mihe, mit den large Caps
mitzuhalten.  Mit  Ausnchme des GBP nofierten die  wichtigsten
Weéhrungen etwas leichter gegen den CHF. MIXTA OPTIMA 15 schloss
den  Berichtsmonat  leicht  unter ~ Benchmark.  Da  die
Gewichtungsabweichungen gering ausfielen, lag der Grund fir die
Differenz in der Selekfion. Im auslandischen Aktiensegment (0.11%
relative Performance) belasteten die aktiv bewirtschafteten Fonds das
Gesamtergebnis. Die Small Cap Fonds konnten ihre Benchmark zwar
deutlich ibertreffen, jedoch den oben erwdhnten Nachteil gegeniber
den Large Caps nicht kompensieren.

* Inventarwert pro Anspruch Kat. | 1'123.61

Portefeuillestruktur per 28.02.2011 Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
nach Anlagekategorien in % Indexiert 31.12.2009 = 100
Immobilien CH - 104
(16)
Aktien CH (7)
- 103
Aktien Ausland
(6)
Obligationen - 102
Ausland (6)
T Convertibles (4)
Obligationen - 101
CHF (57) Kurzfristige
Anlagen (2)
{-‘\ktien CH - 100
Erganzungswerte
(1) T T T T T T T T
01/10 0310  05/10 0710 0910  11/10  0L11  03/11
—— MO15 —— MO15 Customized
Abweichungen von neutraler Position per 28.02.2011 in % Kennzahlen fir das laufende Jahr
2011 Perf. Kat. | BM
Convertibles - o S
in % in %
Kurzfristige Mittel Januar 0.30 0.60
Februar 0.42 0.52
Aktien ...
YTD 0.71 1.13

Aktien Ausland
Aktien CH
Obligationen CHF

. Immobilien CH

Obligationen FW
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MixTa OprTIMA 25 (MO25)

Valor Kat. I: 277.251 Kat. II: 2.903.137  Kat. lll: 2.903.143

Kommentar

® Vom sich schnell ausbreitenden Flachenbrand in Nordafrika liessen die
Mérkte sich nicht gross beeindrucken. Auf die Zinsentwicklung hatten die
Unruhen in der zweiten Monatshélfte einen démpfenden Effekt und
verdrdngten die zuvor aufgetrefenen Inflationséngste. Insgesamt legten
die 10qghrigen Staatspapiere in den wichtigsten Wéhrungen nur
marginal zu. Bei den Akfien reagierten einzig die Emerging Markets
negativ auf die verénderte Situation. Small Caps bekundeten nach den
starken Avancen im Vorjahr allgemein Mihe, mit den large Caps
mitzuhalten.  Mit  Ausnahme des GBP nofierten die  wichtigsten
Widhrungen etwas leichter gegen den CHF. MIXTA OPTIMA 25 schloss
den Berichtsmonat auf der Héhe der Benchmark. Die Untergewichtung
der CHF-Obligationen zugunsten von Immobilien brachte insgesamt
einen positiven relafiven Beitrag von 0.20%. Im ausléndischen
Akfiensegment [0.19%) wurde dieser Vorteil wieder preisgegeben,
obwohl die Small Cap Fonds ihre Benchmark deutlich ibertreffen
konnten. Die ibrigen Abweichungen fielen marginal aus.

Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
* Fondsvermdgen 534'833'000
* Inventarwert pro Anspruch Kat. | 1'788.45
Kat. II 1'799.34
Kat. I 1'805.17
* Modified Duration (Bereich Oblig. Schweiz) 5.83 Jahre

Portefeuillestruktur per 28.02.2011

nach Anlagekategorien in %

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100

- 105
Immobilien CH
Aktien CH (13) (13) | 104
Aktien Ausland
10 - 103
Obligationen
Ausland (7)
- 102
Immobilien
Ausland (3)
. Aktien CH - 101
Obligationen Erganzungswerte
CHF (50) 3)
- 100
Kurzfristige
Anlagen (2) T T T T T T T T
01/10 03/10 05/10 07/10 09/10 11/10 01/11 03/11
— MO25 —— Pictet BVG 93 — LPP25
Abweichungen von neutraler Position per 28.02.2011 in % Kennzahlen fir das laufende Jahr
o 2011 Perf. Kat. | Perf. Kat. Il Perf. Kat. Il BM Pictet
Kurzfristige Mittel in% in% in % BVG 93
Obligationen CHF in %
_ Januar 0.28 0.30 0.31 0.18
Aktien ... Februar 0.51 0.52 0.53 0.51
Immobilien Ausland YTD 0.79 0.82 0.84 0.69

Immobilien CH

Aktien CH

Aktien Ausland

Obligationen FW
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Mixta OpTIMA 35 (MO35)

Valor Kat. I: 1.952.320

Kommentar Kennzahlen per 28.02.2011 CHF

®* Vom sich schnell ausbreitenden Fléchenbrand in Nordafrika liessen die * Fondsvermdgen 57'032'000
Mérkte sich nicht gross beeindrucken. Auf die Zinsentwicklung hatten die
Unruhen in der zweiten Monatshélfte einen démpfenden Effekt und
verdrdngten die zuvor aufgetrefenen Inflationséngste. Insgesamt legten ' Modified Duration (Bereich Oblig. Schweiz] 5.83 Jahre
die 10qghrigen Staatspapiere in den wichtigsten Wéhrungen nur
marginal zu. Bei den Akfien reagierten einzig die Emerging Markets
negativ auf die verénderte Situation. Small Caps bekundeten nach den
starken Avancen im Vorjahr allgemein Mihe, mit den large Caps
mitzuhalten.  Mit  Ausnchme des GBP nofierten die  wichtigsten
Weéhrungen etwas leichter gegen den CHF. MIXTA OPTIMA 35 schloss
den Berichtsmonat unter Benchmark. Zwei Fakioren waren ausschlagge-
bend fir die Differenz: im inléindischen Aktiensegment [-0.19% relative Per-
formance) belasteten die akiiv bewirtschafteten Fonds (u. a. Small Caps u.

Emerging Markets) das Gesamtergebnis. Zudem lieferten die europdisch-
en und asiatischen Immobilien unterdurchschnittliche Ergebnisse (-0.07%).

* Inventarwert pro Anspruch Kat. | 1'130.89

Portefeuillestruktur per 28.02.2011 Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
nach Anlagekategorien in % Indexiert 31.12.2009 = 100
- 105
Aktien Ausland
(14) - 104
Aktien CH (17) Immobilien CH
® - 103
Obligationen
Ausland (6) L 102
\ Aktien CH
Ergénzungswerte - 101
4)
Kurzfristige - 100
Obligationen Anlagen (3)
CHF (43) Immobilien - 99
Ausland (3)
. T T T T T T T T
Convertibles (2) 0110  03/10 0510 0710 0910 1110 01l  03/11
—— MO35 —— MO35 Customized
Abweichungen von neutraler Position per 28.02.2011 in % Kennzahlen fir das laufende Jahr
Kunfristice Mitel 2011 Perf. Kat. | BM
urzfristige Mitte in% in %
Convertibles Januar 0.37 0.80
Aktien .. Februar 0.73 0.99
Immobilien Ausland YTD 1.10 1.79

Immobilien CH
Aktien CH

Aktien Ausland
Obligationen CHF

Obligationen FW
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MixTA PrROTECTOR (MP)

ex FILODH Protector

Valor Kat. I: 2.733.867 Kat. Il: 2.903.155

Kommentar Kennzahlen per 31.01.2011 CHF
* Eine kraftige Erholung der europdischen Aktienmérkie prégte den Auftakt * Fondsvermdgen 39'117'000
i/r:/isedﬁgrewi?ge]n'en/\Q\Srsfrsgjebriicdher iiﬁrec;eernin \:i/ildvo(:izseer: eziir;?jiscvfemn " Inventarwert pro Anspruch IES:A “‘ ]] ]]jg;

Regierungen ergriffenen Hilfsmassnahmen. Weltweit bewegten sich die
Akfienmérkte im Januar weiterhin in leicht positivem Terrain. Doch frotz ' Modified Duration (Bereich Oblig. CHF| 5.00 Jahre
den ziemlich guten Ergebnissen beschdfigen die Angst vor Inflation,

insbesondere in den Schwellenléndern, sowie die Schuldenproblematik

die Anleger nach wie vor. Ansonsten haben sich die Erwartungen auf

Zinserhdhungen bei den kurzen laufzeitensegmenten erfilli, was

wiederum die Obligationenrenditen der meisten lénder in die Hoéhe

gefrieben hat. An den Devisenmérkien hat der EUR spirbar an Wert

gewonnen, vor allem gegeniber dem CHF, nach dem historischen Tief

im Dezember 2010. Die Wertentwicklung des Sondervermagens liegt

gleichauf mit seiner Benchmark. Die Ubergewichtung von Schweizer

Akfien und auslandischen Obligationen wird beibehalten

Portefeuillestruktur per 31.01.2011 Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zum LPP25 Plus*
nach Anlagekategorien in % [konomisches Exposure] Indexiert 31.12.2009 = 100 (*vor 1.1.2009 LPP25 daily)
" - 106
Immobilien (15)
Aktien Schweiz Obligationen FW - 105
(18) an
- 104
Aktien (Ag;JsIand L 103
: \_/ Hedge Funds (8) - 102
N ~ Infrastruktur (3) L 101
Obligationen Liquiditaten (2)
CHF (34) L 100
01/10 03/10 05/10 07/10 09/10 11/10 o111
—— MP  —— LPP25 Plus*
Die zehn gréssten Positionen per 31.01.2011 in % Kennzahlen fiir das laufende Jahr
LOF (CH) CHF HI GRD BD Z 23.3 2011 Perf. Kat. | Perf. Kat. Il LPP25 Plus*
IST Immo Invest CH 14.8 in% in % in %
LOF (CH) Credit BD Z 11.0 Januar 0.43 0.45 0.55
LOF (CH) Swiss Eq Track Z 10.0
LOF 1798 Tactic A CHF IRA 7.9 YTD 0.43 0.45 0.55
LOF (CH) US EQ Track Z 7.3
SMI Future Mar 11 6.7
ISHARE 1ll BARC EU AGG BD 4.8
Vanguard BD IDX INST CHF 4.1
LOF (CH) EMU EQ Track Z 3.6
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AKTIEN ScHWEIZ SPI PLus (ASPI)

Valor Kat. I: 3.237.591

Kommentar Kennzahlen per 28.02.2011 CHF
* Die infernationalen Finanzmérkte starteten im Februar freundlich und * Fondsvermdgen 10'105'000
Eesk’jtigfen olgn ngAer;wdrtigen Aufwdristrend. GCegen Endg des Monofs ' Inventarwert pro Anspruch Kot | 891 48
am es zu einer leichten Konsolidierungsphase, welche einen Teil der
Gewinne im Februar wieder zunichte machte. Dabei gewann der
Schweizer Aktienmarkt SPI 2.36%. Auf Jahressicht liegt der Index 2.79%
im Plus. In diesem Umfeld konnte unterliegende institutionelle Fonds die
Benchmarkrendite nicht Ubertreffen und verlor im Februar gegeniiber dem
Vergleichsindex 3 Basispunkte (Bp). Nach der Outperformance von 3 Bp
im Januar, liegt der Fonds nun auf Jahressicht auf gleicher Hohe mit dem
SPL. Im Februar 2011 haben im Q-SHARE SPI Quant Modell die beiden
technischen Variablen VERANDERUNG DES ANALYSTENKONSENSUS
bzgl. der  GEWINNERWARTUNG  sowie  MITTELFRISTIGES
PREISMOMENTUM  einen positiven  Performancebeitrag  generiert.
Weéhrend die fundamentalen Variablen KURS-EBITDA-Verhdltnis und
KURS-BUCH-Verhlinis weder positiv noch negativ zur Performance
beitrugen, fiel der Beitrag der Variable KURS-CASHFLOWW-Verhdlinis
negativ aus. Gesamthaft lieferle das Q-SHARE SPI Quant Modell einen
leicht positiven Beitrag.
Portefeuillestruktur per 28.02.2011 Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
nach Branchen (geméss Branchenaufteilung nach MSC) in % Indexiert 31.12.2009 = 100
I 110
Ubrige (10) Investitionsgiter - 108
Diversifizierte © - 106
Finanzdienstl. Versicherungen
(13) @ - 104
Roh- und Betr.
stoffe (6) - 102
Gebrauchsg. & - 100
Nahrungsm., Bekleid. (5)
Getr. & Tab. (19) I o8
Energie (4)
Med. Ausriistung - %6
@ - 94
Pharma &
Biotechnology (24) : : : : : : : — 92
01/10 0310 0510 0710 0910 1110  O11 03/l
—— ASPl  —— SMI —— SPI
Die zehn gréssten Positionen per 28.02.2011 in % Kennzahlen fir das laufende Jahr
Nestlé (nom) 17.8 2011 Perf. Kat. | BM SPI
Novartis (nom) 13.0 in % in %
Roche (bon) 97 Jonuar 0.42 0.42
UBS 0-6 Febrar 2.30 2.36
ABB Ltd (nom) 5.1
CS Group [nom) 4.4 YTD 2.74 2.79
Zurich Fin Services (nom) 3.7
Syngenta (nom) 3.1
Richemont 2.7
Transocean Lid 2.4
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Mixta OpTimA BAaLANCED (MOB)

Valor Kat. I: 3.237.560
Kommentar Kennzahlen per 28.02.2011 CHF

®* Vom sich schnell ausbreitenden Fléchenbrand in Nordafrika liessen die * Fondsvermdgen 24'845'000
Mérkte sich nicht gross beeindrucken. Auf die Zinsentwicklung hatten die
Unruhen in der zweiten Monatshélfte einen démpfenden Effekt und
verdrdngten die zuvor aufgetrefenen Inflationséngste. Insgesamt legten ' Modified Duration (Bereich Oblig. Schweiz] 5.83 Jahre
die 10qghrigen Staatspapiere in den wichtigsten Wéhrungen nur
marginal zu. Bei den Akfien reagierten einzig die Emerging Markets
negativ auf die verénderte Situation. Small Caps bekundeten nach den
starken Avancen im Vorjahr allgemein Mihe mit den large Caps
mitzuhalten.  Mit  Ausnahme des GBP nofierten die  wichtigsten
Wiéhrungen  etwas  leichter gegen den CHFE MIXTA  OPTIMA
BALANCED schloss den Berichtsmonat unter Benchmark. Zwei Faktoren
waren ausschlaggebend  fir die Differenz:  im  ausléndischen
Aktiensegment  [0.16% relative  Performance) belasteten  die  akfiv
bewirtschafteten Fonds (u.a. Small Caps und Emerging Markets) das
Gesamtergebnis. Zudem lieferfen die europdischen und asiatischen
Immobilien unterdurchschnitfliche Ergebnisse (0.19%).

* Inventarwert pro Anspruch Kat. | 1'767.68

Portefeuillestruktur per 28.02.2011 Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
nach Anlagekategorien in % Indexiert 31.12.2009 = 100

- 105
Aktien Ausland

(12)

Immobilien CH 104
(10)

Obligationen by | ‘ - 103
Ausland (9) ,\ I T r"
\ ’4. « ‘ "

Aktien CH (15)

\/ Convertibles (3) f | ‘ - 102
Kurzfristige N \ |
Anlagen (3) ] ] L 101
Obligationen Immobilien N h p
CHF (46) Ausland (2) ) - 100
N
- 99
T T T T T T T T
01/10 03/10 05/10 07/10 09/10 11/10 01/11 03/11
— MOB —— Customized
Abweichungen von neutraler Position per 28.02.2011 in % Kennzahlen fir das laufende Jahr
i 2011 Perf. Kat. | BM
_ Convertibles in % in %
_ Kurzfristige Mittel Jcmuor 0.35 0.69
Februar 0.57 0.91
_ Immobilien Ausland
YTD 0.93 1.60
B Aktien CH

Obligationen FW

Aktien Ausland

- Obligationen CHF
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