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2011 Perf. Kat. III
in %

BM
in %

Januar 0.06 0.02
Februar 0.06 0.01
März 0.04 0.02
April 0.04 0.02
Mai 0.05 0.02
Juni 0.02 0.01
YTD 0.28 0.10

67 % Obligationen CHF
23 % ECP
13 % Floating Rate Note

GELDMARKT CHF (GM) 
ex FILODH Money Bank Market CHF

0 – 1

1 – 2

2 – 3

3 – 4

4 – 5

5 – 6

6 – 9

9 – 12

> 12

Valor  Kat. III:	 2.733.870

Fälligkeitsstruktur per 30.06.2011 in Monaten in % Kennzahlen für das laufende Jahr

Kennzahlen per 30.06.2011 CHF
	   Fondsvermögen 142’691’000
	   Inventarwert pro Anspruch Kat. III 112.81

Kommentar
Der «Griechenland-Fall» spitzte sich gegen Ende Monat zu. Die 
Ausgangslage schien klar zu sein: «Hilfeleistung gegen Haushalt
sanierung», hiess es aus Brüssel. Wie genau die Hilfeleistung unter 
den Gläubigern dann aufgeteilt werden soll, bleibt indes unklar. Un-
klarheiten und Intransparenz bieten bekanntlich besten Nährboden 
für Misstrauen und Spekulationen. Letztere mündeten in höheren 
Risikoprämien, insbesondere europäischer Finanzhäuser. Die SNB 
beliess derweil ihren Referenzzinskorridor unverändert, nicht ohne 
dabei die CHF-Aufwertung berücksichtigt zu haben.

Portefeuillestruktur per 30.06.2011
nach Anlagekategorien in %
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Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2009 = 100
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Portefeuillestruktur per 30.06.2011
nach Ländern in %

OBLIgATIoNEN EMERgINg 
MARKETs (OEM) Valor  Kat. I:	 12.063.397

Portefeuillestruktur per 30.06.2011
nach Währungen in %

13 % PLN
11 % MYR
11 % MXN
11 % THB
10 % IDR
10 % ZAR
9 % BRL
9 % RUB
8 % TRY
9 % Übrige

2011 Perf. Kat. I
in %

BM
in %

Januar – 2.23 – 0.26
Februar – 0.48 0.39
März 1.04 1.33
April – 1.13 – 0.58
Mai – 3.05 – 2.97
Juni – 1.29 – 0.82
YTD – 6.98 – 2.93

Kennzahlen für das laufende Jahr

Entwicklung eines Anspruchs im Vergleich zur Benchmark
Indexiert 31.12.2010 = 100

Kennzahlen per 30.06.2011 CHF
	   Fondsvermögen 21’896’000
	   Inventarwert pro Anspruch Kat. I 93.02

	 OEM	 	 JPM GBI EM Glb Div Unhdg $	
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Kommentar
Der Juni war kein schlechter Monat für Obligationen in Lokal-
währungen der Emerging Markets, die sich insgesamt als recht 
widerstandsfähig erwiesen. Die durch die europäische Schulden-
krise erhöhte Risikoaversion hatte auf die Emerging Markets kaum 
erkennbare Auswirkungen. Sowohl in Lokalwährungen wie auch 
in USD resultierte eine positive Monatsperformance, mit leichtem 
Vorteil für den USD. Die Stärke des CHF gegen die meisten Wäh-
rungen führte trotzdem zu einer negativen Juni-Performance. Das 
Sondervermögen wies im Berichtsmonat ein unterdurchschnittliches 
Ergebnis aus. Die Übergewichtung in Thailand wirkte sowohl auf 
den Obligationenanlagen selbst wie auch aus der Währungsperspek-
tive belastend. 

11 % Malaysia
11 % Mexiko
11 % Polen
10 % Türkei
10 % Thailand
8 % Südafrika
8 % Kurzfristige Mittel
5 % Kolumbien
5 % Russland

21 % Übrige






















































